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WARUM?

Warum globale & multi-thematische Aktien?

Warum zukiinftige Gewinner?

Warum nachhaltig?

Warum global, multi- thematisch &

nachhaltig von DPAM

3 Januar 2021



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARSM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

WARUM GLOBALE & MULTI-THEMATISCHE AKTIEN?

= Diversifikation Gber Themen und Regionen
= Anlagethemen sollten global analysiert werden
=  Mehr Moéglichkeiten auch in kleinere Unternehmen zu investieren

= Erweiterte Moglichkeiten, nicht abhangig von einem einzigen Thema

Januar 2021
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INVESTMENT- PORTFOLIO-

PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

WARUM?

WARUM IN ZUKUNFTIGE GEWINNER INVESTIEREN?

= Die Gewinner von heute sind nicht immer die Gewinner von morgen
= Die Innovationskraft ist bei kleineren Unternehmen grofSer

= Viele zukunftspragende Themen werden nicht von etablierten
Unternehmen angeboten

= Gesellschaft 5.0 — wir betrachten die zukiinftige Gesellschaft als
Ausgangspunkt

Januar 2021



INVESTMENT PORTFOLIO
E

?
WARUM? 7 CHA

ANHANG

WARUM NACHHALTIG?

= Ein starkerer Fokus auf Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-
Faktoren ist fur die gesamte Gesellschaft von Vorteil

= Langfristig kann eine starkere Fokussierung auf Umwelt, Soziales und

Unternehmensfiuhrung finanzielle Risiken reduzieren

= ESG Herausforderungen schaffen Business-Maoglichkeiten

6 Januar 2021



INVESTMENT-
PROZESS

PORTFOLIO-

?
WARSM? EIGENSCHAFTEN

ANHANG

WARUM GLOBAL, MULTI-THEMATISCH & NACHHALTIG VON DPAM?
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ACTIVE
ASSET MANAGER

DPAM ist ein unabhangiger aktiver
Vermogensverwalter, der Teil einer
familiengefiihrten Gruppe mit
Ursprung im Jahre 1871 ist

PIONEER IN NACHHALTIGEM
INVESTIEREN seit 2001. DPAM ist ein
aktiver Aktionar und integriert ESG-
Kriterien tber alle Anlageklassen und
Themenbereiche hinweg

PERFORMANCE-DRIVEN
Asset-Manager aus dem Herzen
Europas (Brussel)

Januar 2021

SUSTAINABLE
INVESTOR

—— KUNDENORIENTIERUNG

P

Aufbau von langfristigen Kunden-
beziehungen und Partnerschaften
durch ein internationales Netzwerk
von acht Niederlassungen in Europa

[
N ’ EIGENENTWICKELTES

O (OO ERFAHRENES PORTFOLIOMANAGEMENT

fundamentales und quantitatives
Research, bereitgestellt von unseren
hausinternen Kredit-, Aktien- und
SRI-Analysten.

unterstiitzt von einem haus-internen
Buy-Side Research-Team

M
ZN

54

N

RESEARCH
DRIVEN

Umfangreiche Erfahrungin
THEMATISCHEN INVESTMENTS

NACHHALTIGKEITSANSATZ
basierend auf einer Kombination aus
Screening, Analyse und Engagement

EINZIGARTIGE KOMBINATION IM MARKT
Multi-thematisch und nachhaltig



- Extern anerkannt von einem unabhdngigen Dritten -

BEWAHRTER NACHHALTIGKEITSANSATZ

WARUM? INVES;I'ZI\:IENT PORTfI?:IO ANHANG

UNABHANGIGE PRUFUNG
von Investmentprozess und -
praktiken durch eine externe

ESG DPAM Invest B Equities NEWGEMS Sustainable erhdlt
das LuxFLAG ESG LABEL im Mdrz 2018
LUXFLAG

Label
I@: INTERNATIONALE NON-PROFIT NACHWEIS FUR ESG-SCREENING
=\ ORGANISATION unterstiitzt von ist fir 100% des Portfolios nach

7 anerkannten privaten und den ESG-Grundsatzen von

offentlichen Partnern LuxFLAG erforderlich

Grindung im Jahre 2014 mit dem UMFANGREICHE PRUFUNG
@ Hauptziel Anlegern zu versichern, Q durch ein Gremium aus

dass der Fonds wahrend des Industrieexperten, Akademikern

GESAMTEN INVESTMENTPROZESSES und Analysten

ESG-KRITERIEN BERUCKSICHTIGT

8 Januar 2021

Prifungsgesellschaft

JAHRLICHE UBERPRUFUNG

der Compliance und jahrliche
Erneuerung des Labels durch das
Gremium erforderlich
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- Extern anerkannt von einem unabhdngigen Dritten -

BEWAHRTER NACHHALTIGKEITSANSATZ
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BELGIAN FINANCIAL SECTOR
ASSOCIATION. Der
Qualitatsstandard und sein Siegel
sind eine gemeinndtzige Initiative,
die sich an Privat-, Geschéfts- und
institutionelle Kunden in Belgien
richtet.

Gegriindet 2019 zur qualitativen
und quantitativen ERHOHUNG DES
NIVEAUS SOZIAL
VERANTWORTLICHER UND
NACHHALTIGER FINANZPRODUKTE

Januar 2021
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Q

BEWEIS DER UBEREINSTIMMUNG
MIT DEN ESG-KRITERIEN DES
QUALITATSSTANDARDS fiir 100%
des Portfolios gemaR den ESG/SRI-
Prinzipien von Febelfin
(Rechenschafts ist der Schlissel)

EXTENSIVE
ANWENDUNGSUBERPRUFUNG
mit Schwerpunkt auf
Ausschlissen, Auswirkungen,
Engagement, Transparenz und
Rechenschaftspflicht

200

R

INVESTMENT PORTFOLIO

2
WARUM? " ey

ANHANG

DPAM Invest B Equities NEWGEMS Sustainable erhielt das
Febelfin’s ‘Towards Sustainability’ label im November 2019.

UNABHANGIGE PRUFUNG
von Investmentprozess und -
praktiken durch eine externe
Prifungsgesellschaft

JAHRLICHE UBERPRUFUNG

der Compliance und jahrliche
Erneuerung des Labels durch das
Gremium erforderlich



INVESTMENTPROZESS

Investmentphilosophie

Investmentstil
Investmentziel

Investmentprozess

10 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-

?
WARRM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN

INVESTMENTPHILOSOPHIE

®» o O

MULTI- AKTIVES NACHHALTIGKEITS- GLOBALE
THEMATISCHER MANAGEMENT SCREENING MARKTE
ANSATZ
Innovative & disruptive Fundamentalanalyse, Anfanglicher Ausschluss + Fokus auf USA &
zukiinftige Gewinner Free Cash-Flow basiert Proprietdre Teilsektor-KPls Mid-Cap Unternehmen, die

hinsichtlich Research und

Bekanntheit nicht so haufig auf

dem Radar erscheinen

11 Januar 2021

ANHANG



PORTFOLIO-

INVESTMENT-
EIGENSCHAFTEN

?
WARRM? PROZESS

Halbleiter (Anlagen) =
Medizinische Diagnostik =
Nanomaterialien = Biotech

Personliche Sicherheit = Cybersecurity

Erneuerbare Energien =

Energieeffizienz = Elektrofahrzeuge =
Wasser

Robotik & Automatisierung = Computer
gestiitztes Design & Engineering =
Kinstliche Intelligenz = Cloud

N\ANUFACTUR’NG 40

Gesundheit von Menschen und Tieren =
Gesunde Ernahrung = Freizeitgestaltung =
Alterung der Gesellschaft =

Medizintechnik

E-Commerce ® Intelligente Netze = Big
Data = Digitaler Zahlungsverkehr

Content = Social * Musik = Spiele

12 Januar 2021

ANHANG



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARgM? PROZESs  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

BEISPIEL FUR NANOTECHNOLOGIE

ASML,

der wichtigste
Wegbereiter des
Moore'schen Gesetzes

Quelle: https://www.deingenieur.nl/artikel/eerste-commerciele-euv-chip-asml-in-productie

13 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

BEISPIEL FUR NANOTECHNOLOGIE

Synopsys, Fiihrend im
Bereich EDA (Electronic
Design Automation)

Quelle: https://www.fool.com/investing/2019/04/04/why-cadence-design-systems-stock-jumped-109-in-mar.aspx

14 Januar 2021



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARRM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

BEISPIEL FUR NANOTECHNOLOGIE

Genus, weltweit
flihrendes Tiergenetik-
Unternehmen

Quelle: Reuters

15 Januar 2021



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARgM? PROZESs  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

BEISPIEL FUR OKOLOGIE

GUEST EDITED BY

ELLEN MACARTHUR Fr Nachhaltig zu sein
A bedeutet auch,

Moéglichkeiten zu
finden

DUNETOR
PLASTICY

18 hillion pounds of

plastic winds up in
the ocean each year.
And th: st t

Quelle: National Geographic

16 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO

?
WARSM? PROZESS CHA

ANHANG

BEISPIEL FUR OKOLOGIE

; Zur ,,Bekdmpfung“ von
A— w. — Kunststoffabfill sind wir
Point of collection Compacted non- refillable containers Processing facility

in Tomra investiert, ein
perfektes Beispiel fiir die
Kreislaufwirtschaft

Quelle: Tomra Website

17 Januar 2021



WARUM?

BEISPIEL FUR OKOLOGIE

30.00
28.00

New EU commission proposal: Member States will be obliged
26.00 to collect 30% of single-use plastic drinks bottles by 2025
24.00
22.00

We first bought Tomra here
20.00

18.00
16.00
14.00

12.00

INVESTMENT-
PROZESS

10.00

—— TOMRA Systems

PORTFOLIO-
EIGENSCHAFTEN

18

Quelle: DPAM, Factset, 4 April 2019

Januar 2021

ANHANG



BEISPIEL FUR OKOLOGIE

INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

NIBE, ein schwedisches
Maschinenbauunternehmen
und Weltmarktfiihrer fiir
Warmepumpen

19

Januar 2021

Quelle: DPAM, Factset



BEISPIEL FUR WELLNESS

341 AW
WELCOME, STEPHANIE

Hello, I'm your Health Assistant.

I can help connect you to the
right kind of care.

CHATNOW 2

GENERAL EXPERT
MEDICAL MEDICAL OPINION

DERMATOLOCY ‘

BEHAVIORAL ASK
HEALTH THE EXPERT

WARUM?

INVESTMENT- PORTFOLIO-

PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

Teladoc, der gréfite
Anbieter von E-Health
in den USA

20

Quelle: Teladoc Website

Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

BEISPIEL FUR GENERATION Z

Garena : R N Sea Limited,
Platform (™ L e 1Y das Tencent/Alibaba
* [ : - Siidostasiens

Taiwan
3.5mm pop.

VX L The Philippines
5 D } 104.2mm pop.

Mal 7
e Indonesia

31.7mm pop. ok
mmﬂoo
‘F - -\“

= eate

Total Population (2016): 585.3mm

Quelle: Firmendokumente und Website

21 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

BEISPIEL FUR E-SOCIETY

Pluralsight,
die grofSte IT-
@) ruunaisionr Lernplattform

TECHNOLOGY LEARNING PLATFORM

SHLL ASSTSIHINTS COURSE LIBRARY LEARNING PATHS DUSINEES ARALYTICS

POWERED BY PLURALSIGHT IRIS

Quelle: Unternehmensdaten

22 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

BEISPIEL FUR MANUFACTURING 4.0

Wir k6nnen weltweit
investieren und
konzentrieren uns auf
mittelsténdische und
unzureichend analysierte
Unternehmen.

a Koh Y Koh Young Koh Y i
o Koh Young Technologies,

<Substrate>

ein stidkoreanischer

Print Inspect Pick and place Inspect shapes  Attach components on Final inspection . . e . .
solder paste printed components of components substrate with heat of substrate with Sp ezlallst fur In dus trlelle
on substrate  solder paste on substrate & solder joints components
Ty — Bildverarbeitungssysteme

** AOI: Automated Optical Inspection

mit einer
Marktkapitalisierung von
1,1 Mrd. Euro

Quelle: Linkes Bild, Vitrox. Rechtes Bild, Koh young

23 Januar 2021



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARSIM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

BEISPIEL FUR SICHERHEIT

e NS TN
SaaS Open internet \‘ ,K Public cloud (\ P{:Iv:;m:u: J ) z Cal er 7
L NN Cloud-basierte Sicherheit
EXTERNALLY MANAGED INTERNALLY MANAGED

Zscaler Internet Access

Securely connects users to externally managed
Saas$ applications and internet destinations

Zscaler Private Access

Securely connects authorized users to
internally managed applications

& O n

ot MOBILE HQ BRANCH

Any device, any location, on-network or off-network

Quelle: Zscaler Website

24 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

BEISPIEL FUR SICHERHEIT

Everbridge, Management
kritischer Ereignisse

Quelle: Everbridge Website

25 Januar 2021



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARgM? PROZESs  EIGENSCHAFTEN — ANHANG

INVESTMENT-ZIELE

jNJ Den MSCI World Net Return Index liber einen
rollierenden 5-Jahres-Zeitraum zu Ubertreffen

26 Januar 2021



INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARSIM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

INVESTMENTPROZESS

QUANTITATIVES AKTIVE
SCREENING TITELSELEKTION
Basierend auf: 1 70-80 Aktien

Free Cash Flow Top-down-Themenauswahl
Nachhaltigkeit

Bottom-up-Titelselektion
ESG-Themenkriterien
Portfoliokonstruktion

Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-

?
WARRIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN

ANHANG

Aktien weltweit
+ 30.000 Aktien

Marktkapitalisierung
> €300m

+ 10.000 Aktien
FCF/EV>4%

+ 3.000 Aktien

ESG-Sektorausschluss
Kein Gliicksspiel-, Tabak-, Ristungsunternehmen

QUANTITATIVES
SCREENING

+ 3.000 Aktien

28 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO
?
WARUM? PROZESS CHA ANHANG

UNSER QUANTITATIVES
NACHHALTIGKEITSSCREENING

basiert auf drei Sdulen

) 4
Normatives Kontroversen und Quantitativer
ESG-Screening Ausschliisse Sektorausschluss
UN Global Compact Ausschluss von Ausschluss von Ristungs-,

QUANTITATIVES rrineples oot o vons | Glickespislantamenmen
Ausschluss nicht

SC R E E N I N G konformer Unternehmen Level 4 Kontrovercen

werden in der Responsible
Investment Steering Group
diskutiert

+ 3.000 Aktien

29 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-

?
WARRIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN

ANHANG

&ﬁ Top-down Themenauswahl &
Bottom-up Titelselektion

% ESG-Sektor-Kriterien

AKTIVE
AKTIENSELEKTION 'E' Portfolio-Konstruktion

+ 70-80 Aktien

30 Januar 2021



WARUM?

INVESTMENT- PORTFOLIO-
PROZESS EIGENSCHAFTEN

IDENTIFIZIERUNG DER WERTSCHOPFUNGSKETTE

BEISPIEL E-MOBILITAT

e

&

t§>' L:;;Z}

4

k%

&b

ROHSTOFFE BATTERIE KOMPONENTEN ANTRIEBS- HERSTELLER HADEINFRA- RECYCLING }
STRANG STRUKTUR

Lithium Kathode Sitze = E-Motor Tesla Erstausrister Umicore

Kobalt Anode Reifen = Leistungs- BYD Ol & Gas CATL

Nickel Elektrolyte Licht halbleiter Nissan Versorger Gem

Aluminum Zelle Infotainment = Bremsen GM Privat BYD

Kupfer Batterie Verkabelung Glencore

Stahl Elektronik Veolia

31 Januar 2021

Quelle: DPAM, 16.10.2019

ANHANG



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

&ﬁ Top down Themenselektion &
Bottom up Aktienauswahl

) 4
ZUKUNFTIGE GEWINNER
) 4 ) 4
QUANTITATIV QUALITATIV
AKTIVE Innovationsfihrer Solides Geschaftsmodell
A KTl E N AU SW A H L Wettbewerbsvorteil

Disruptive Technologie
ESG-bezogene Starken

Kurzfristig Cashflow generierend

+ 70-80 Aktien

Starkes Wachstum

32 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO
?
WARUM? PROZESS CHA ANHANG

AKTIENSELEKTION AUF BASIS VON
SEKTOR ESG KRITERIEN

WAS IST ESG?

Environment Social Governance

Energieeffizienz Diversitat und Diskriminierung Geschaftsethik

Naturliche Ressourcem Arbeitsbedingungen LUl

AKTIVE Management von gefahrlichem Verhalten
Abfall Arbeitnehmersicherheit Korruption und Unsicherheit
A KTI E N S E I_E KTI O N Recyclin /Recyceltes Material Produktsicherheit Anti-KorruptionsmaRnahmen
Saubere Technologie Fair trade Produkte Geldwaschepolitik
Griine Gebaude Werbungsethik Offenlegung der Vergiitung

+ 70-80 AKTIEN

Geschlechterdiversitat des

Programme zur Biodiversitdit =~ Menschenrechtspolitik
Vorstands

33 Januar 2021



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARRIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

PORTFOLIOKONSTRUKTION

= 70-80 Aktien, keine Gleichgewichtung

= Brancheniibergreifende Diversifikation, aber Ubergewichtung
auf bestimmte Branchen

= Diversifikation nach Marktkapitalisierung
AKTIVE = Diversifikation liber verschiedene Anlagethemen
AKTIENSELEKTION

= Kein Hedging

= Vollinvestiert (max. 5% Liquiditat)

+ 70-80 Aktien

34 Januar 2021



PORTFOLIOEIGENSCHAFTEN

Themengewichtung
Wertentwicklung

Kennzahlenvergleich

==
=
==
e
=
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INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARRM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

- Proprietdire Scorecard basierend auf fundamentalen und nachhaltigen Treibern -

SCORECARD HAUSLICHE (GESUNDHEITS-)PFLEGE

: Addus . ) : Universal
Amedisys Homecare Tsukui LHC Group  Encompass Bioscrip Health Chemed

Fundamental KPIs -

Quality Rating 4 3 5 3 4 2 3 5
M&A potential 4 5 3 4 3 3 3 4
M&A execution 5 5 4 5 4 5 3 5
Regulatory risk (0 = highest) 3 4 4 3 3 5 2 4
Disruption factor 5 5 4 5 4 4 1 5
Valuation 4 4 3 4 4 2 5 4.2
Total 4.1 4.3 3.8 4.1 3.6 3.5 2.8 4.5
Amedisys H?ﬁ:s:re Tsukui LHC Group  Encompass Bioscrip U::;/:I:;al Chemed

sustainablekpls |
(Corporate) Governance (25%) 4.0 4.0 4.0 3.5 4.0 2.5 1.5 3.5
Sustainable impact (25%) 5.0 4.0 4.0 5.0 3.0 4.5 2.0 3.5
Key ESG Risks (50%) 35 3.0 4.1 3.4 3.9 2.8 3.0 3.2

1. Quality of care (40%) 3.8 2.5 4.5 3.3 3.6 1.8 2.8 2.5
(30202’;"“””'3” Capital Management 3.5 2.8 45 2.7 3.5 3.2 2.5 2.8

3. Privacy & Data Security (30%) 3.1 4.0 3.0 4.2 4.6 3.8 4.0 4.4
Total 4.0 3.5 4.0 3.8 3.7 3.2 2.4 3.3

Methodik: Gleichgewichtet Februar 2020

36 Januar 2021



- Proprietdire Scorecard basierend auf fundamentalen und nachhaltigen Treibern -

WARUM?

INVESTMENT-
PROZESS

SCORECARD BILDUNGSTECHNOLOGIE

PORTFOLIO-
EIGENSCHAFTEN

PluralSight

Learning
Technologies

Instructure

Cornerstone
OnDemand

Fundamental KPIs

Barriers to entry 4 2 4 3 3
competition 4 2 5 3 3
TAM potential 5 3 5 4 3
Network effect 5 2 4 2 2
Capital intensity 4 4 2 4 4
Technology strenght 3 2 4 4 3
Valuation 3 5 1 2 4
Total 25 15 24 20 18
PluralSight Tetiiror}:ggies 2U Instructure %)r:gir;t:nnde

Sustainable KPIs

(Corporate) Governance (25%) 2.0 3.0 5.0 4.0 4.0
Sustainable Impact (25%) 5.0 3.0 3.0 4.0 2.0
Key ESG Risks (50%) 4.1 3.2 3.4 4.7 4.4
1. Human Capital Management 4.3 3.6 3.6 4.0 4.3
2. Product Quality 4.0 2.0 3.0 5.0 4.0
3. Data Privacy & Security 4.1 4.1 3.5 5.0 5.0
Total 3.8 3.1 3.7 4.4 3.7

37 Januar 2021

Methodik: Gleichgewichtete Kriterien, Skala 1 (schlechteste) bis 5 (beste).

Quelle: DPAM, Februar 2018

ANHANG



INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

THEMEN-GEWICHTUNG

11% 10%
11% 10%
18% 20%

DER ZIELBEREICH LIEGT ZWISCHEN 5-25%

Quelle: DPAM, 07.01.2021

38 Januar 2021
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INVESTMENT- PORTFOLIO-

?
WARRM? PROZESS EIGENSCHAFTEN

ANHANG

BEWERTUNG - BARBELL ANSATZ

= Hohe Bewertung
= Hohes Wachstum
= Sehr disruptiv

= Meistens kleiner

Januar 2021

= Glnstiger bewertet
= Geringeres

Wachstum

= Diversifizierte

Unternehmen

= Meistens groRer



INVESTMENT- PORTFOLIO-

wagumy ~ INVESTMENT - PORTFOLIO-  pyyang
VERGLEICHSKENNZAHLEN
NEWGEMS MSCI World
Return on Equity 20% 12%
Net Income Margin 13% 8%
Capex / Sales 6% 9%
17-'22 annual adj. EPS growth 14% 6%
'22 PE ratio 32 19
Net debt to EBITDA ratio -0.1x 1.9x
'22 FCF/EV 3.1% 4.3%

Quelle: Degroof Petercam AM, Bloomberg Schatzungen, 31.12.2020
Alle Zahlen sind gleichgewichteter Durchschnitt
Fur bestimmte Kennzahlen (capex/sales, net debt /ebitda, FCF/EV) sind Finanztitel ausgeschlossen

40 Januar 2021
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WARUM?

GEWICHTUNG PRO SEKTOR

INVESTMENT-
PROZESS

Energie 0%
Materialien 4%
Industrie 6%
Konsum - nicht zyklisch 10%
Konsum - zyklisch 3%
Gesundheit 21%
Finanzen 4%
IT 35%
Kommunikation 13%

Quelle: DPAM, 07.01.2021

Januar 2021

PORTFOLIO-
EIGENSCHAFTEN

ANHANG



INVESTMENT- PORTFOLIO-

PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

WARUM?

GEWICHTUNG PRO WAHRUNG

usbD 69%
EUR 12%
JPY 5%
GBP 5%
SEK 2%
HKD 2%
Other 4%

Quelle: DPAM, 07.01.2021

42 Januar 2021



WARUM?

INVESTMENT-
PROZESS

PORTFOLIO-
EIGENSCHAFTEN

VERTEILUNG NACH MARKTKAPITALISIERUNG

NEWGEMS MSCI World
<€1 Mrd. 1% 0%
€1 Mrd - €3 Mrd. 10% 0%
€3 Mrd. - €5 Mrd. 8% 1%
€5 Mrd. - €7 Mrd. 5% 2%
€7 Mrd. - €10 Mrd. 6% 4%
>€10 Mrd. 65% 93%

43 Januar 2021

Quelle: DPAM, Bloomberg, 07.01.2021

ANHANG



INVESTMENT- PORTFOLIO-

PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG

WARUM?

WERTENTWICKLUNG 3 JAHRE

100%

87.4%
80%

60%
40%

30.0%
20%

0% v

-20%
2018 2019 2020

——NEWGEMS Sustainable —— MSCI World Index

Quelle: DPAM, Bloomberg, 08.01.2021 ; Anteilsklasse - F (nach Kosten)

Anmerkung: Die offizielle Einfiihrung der aktuellen multithematischen Strategie erfolgte am 15.12.2017

44 Januar 2021



WERTENTWICKLUNG 2020

50%
40%
30%

20%

10% :q
0% :

WARUM?

-10%
-20%
-30%

-40%

Q
& @

—— NEWGEMS Sustainable —— MSCI World Index

37.46%

6.33%
N /Jw-\h/'
Y
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Quelle: DPAM, Bloomberg, 08.01.2021; Anteilsklasse - F (nach Kosten)
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INVESTMENT- PORTFOLIO-

WARSM? PROZESS EIGENSCHAFTEN
Attribution Analysis
Allocation Effect Selection + Interaction Total Effect

Total 2.96 8.16 11.12
Communication Services 0.04 0.16 0.19
Consumer Discretionary 0.09 0.65 0.75
Consumer Staples 0.12 -0.21 -0.09
Energy 0.46 -- 0.46
Financials 0.54 -0.01 0.53
Health Care 0.88 3.08 3.96
Industrials 0.06 1.28 1.34
Information Technology 0.81 3.10 3.91
Materials 0.00 0.21 0.22
Real Estate -0.05 - -0.05
Utilities -0.30 - -0.30
[Cash] 0.16 -- 0.16
[Unassigned] 0.16 -0.10 0.06

NEWGEMS Sustainable vs. MSCI World
EUR - GICS1 Performance Attribution
29/12/2017 to 31/12/2018

Portfolio Holdings As Of Date: NEWGEMS Sustainable 29/12/2017 through 28/12/2018
Benchmark Holdings As Of Date: MSCI World 01/01/2018 through 31/12/2018
Calculation Frequency: Daily

Quelle: Factset, 10.01.2019
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INVESTMENT- PORTFOLIO-

WARSM? PROZESS EIGENSCHAFTEN
Attribution Analysis
Allocation Effect Selection + Interaction Total Effect

Total 2.74 1.81 4.54
Communication Services 0.06 1.37 1.43
Consumer Discretionary 0.06 0.39 0.45
Consumer Staples 0.31 0.06 0.36
Energy 0.84 - 0.84
Financials 0.22 -0.25 -0.04
Health Care -0.46 -0.75 -1.12
Industrials 0.03 1.01 1.04
Information Technology 1.93 -0.42 1.50
Materials 0.05 0.40 0.46
Real Estate 0.17 -- 0.17
Utilities 0.23 - 0.23
[Cash] -0.57 -- -0.57

NEWGEMS Sustainable vs. MSCI World
EUR - GICS1 Performance Attribution

31/12/2018 to 12/09/2019
Portfolio Holdings As Of Date:
Benchmark Holdings As Of Date:
Calculation Frequency:

NEWGEMS Sustainable 31/12/2018 through 30/12/2019
MSCI World 01/01/2019 through 31/12/2019
Daily
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Quelle: Factset, 24.01.2020, enthalt nicht alle Kosten
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ALPHA PRO THEMA

WARUM?

INVESTMENT- PORTFOLIO-
PROZESS EIGENSCHAFTEN

% of AUM 2018 Alpha 2018 % of AUM 2019 Alpha 2019
Nanotech 9% 0.97% 8% 0.86%
Ecology 7% 0.40% 7% 0.44%
Wellness 22% 3.30% 25% -1.42%
Generation Z 17% -0.11% 17% 2.15%
E-society 21% 1.81% 18% 1.99%
Manufacturing 4.0 8% 1.07% 10% 0.15%
Security 10% 1.48% 12% 0.46%
Quelle: DPAM, Factset, Bloomberg 17.02.2020
Januar 2021
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INVESTMENT- PORTFOLIO-
?
WARIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN ANHANG

WERTENTWICKLUNG DER VOM TEAM VERWALTETEN FONDS
IM VERGLEICH ZU PEERS

Lfd. Jahr 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
DPAM INVEST B Eqs NEWGEMS Sust F Cap 1 1 1 1 1
DPAM INVEST B Egs World Sust F Cap 4 4 2 1 1
DPAM INVEST B Egs Europe Sust F Cap 3 3 1 1 1
DPAM INVEST B Eqgs Sust Food Trends F Cap 37 37 32 23 21

Daten pro Vergleichsgruppe als prozentualer Rang, Daten per 31.12.2020:
Vergleichsgruppe von World Sustainable und NewGems ist EAA Fund Global Large Cap Blend Equity. Diese umfasst aktuell 5340 Anteilsklassen.
Vergleichsgruppe Europe Sustainable ist EAA Fund Europe Large-Cap Blend Equity. Diese umfasst aktuell 2044 Anteilsklassen.

Vergleichsgruppe Sustainable Food Trends ist EAA Fund Sector Equity Agriculture. Diese umfasst aktuell 89 Anteilsklassen.

Quelle: Morningstar, Daten per 31.12.2020
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WARUM?

INVESTMENT- PORTFOLIO-

ANHANG

PROZESS EIGENSCHAFTEN
B Zeichnungs- Management
Fondsname Klasse ISIN-Code Wahrung . B Typ
gebihr Gebihr

DPAM Invest B Equities

NewGems Sustainable— A A BE0946563377 EUR Max 2% 1.50% Aus. Retail
DPAM Invest B Equities

NewGems Sustainable— B B BE0946564383 EUR Max 2% 1.50% Thes. Retail
DPAM Invest B Equities

NewGems Sustainable— E E BE0948503371 EUR Max 1% 0.75% Aus. Institutionell
DPAM Invest B Equities

NewGems Sustainable— F F BE0948502365 EUR Max 1% 0.75% Thes. Institutionell
DPAM Invest B Equities

NewGems Sustainable— V Y BE6246060360 EUR Max 2% 0.75% Aus. Clean
DPAM Invest B Equities

NewGems Sustainable-W w BE6246061376 EUR Max 2% 0.75% Thes. Clean

Quelle: DPAM
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INVESTMENT-  PORTFOLIO-
?
WARSM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ~NHANG

ANTEILSKLASSEN EUROPE SUSTAINABLE

B Zeichnungs- Management
Fondsname Klasse ISIN-Code Wahrung . B Typ
gebihr Gebihr

DPAM Invest B Equities
Europe Sustainable— A A BE0940001713 EUR Max 2% 1.50% Aus. Retail

DPAM Invest B Equities
Europe Sustainable— B B BE0940002729 EUR Max 2% 1.50% Thes. Retail

DPAM Invest B Equities
Europe Sustainable— E E BE0948493276 EUR Max 1% 0.75% Aus. Institutionell

DPAM Invest B Equities
Europe Sustainable— F F BE0948492260 EUR Max 1% 0.75% Thes. Institutionell

DPAM Invest B Equities
Europe Sustainable—V Vv BE6246076523 EUR Max 2% 0.75% Aus. Clean

DPAM Invest B Equities
Europe Sustainable-W w BE6246078545 EUR Max 2% 0.75% Thes. Clean

Quelle: DPAM
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INVESTMENT- PORTFOLIO-

?
WARRIM? PROZESS EIGENSCHAFTEN

ANHANG

ANTEILSKLASSEN WORLD SUSTAINABLE

Zeichnungs- Management

Fondsname Klasse ISIN-Code Wahrun T
& gebihr Gebihr P

DPAM Invest B Equities

World Sustainable— A A BE0058651630 EUR Max 2% 1.50% Aus. Retail
DPAM Invest B Equities

World Sustainable— B B BE0058652646 EUR Max 2% 1.50% Thes. Retail
DPAM Invest B Equities

World Sustainable— E E BE0948501359 EUR Max 1% 0.75% Aus. Institutionell
DPAM Invest B Equities

World Sustainable— F F BE0948500344 EUR Max 1% 0.75% Thes. Institutionell
DPAM Invest B Equities

World Sustainable— V Y BE6246064404 EUR Max 2% 0.75% Aus. Clean
DPAM Invest B Equities

World Sustainable-W w BE6246068447 EUR Max 2% 0.75% Thes. Clean

Quelle: DPAM
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WARUM?

ANTEILSKLASSEN FOODTRENDS

INVESTMENT- PORTFOLIO-

PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ~NHANG

. Zeichnungs- Management
Fondsname ISIN-Code Wahrung B B Typ
gebihr Gebihr

DPAM Invest B Equities
Sustainable Food Trends - A BE0947763737 EUR Max 2% 1.50% Aus. Retail
DPAM Invest B Equities
Sustainable Food Trends — B BE0947764743 EUR Max 2% 1.50% Thes. Retail
DPAM Invest B Equities
Sustainable Food Trends — E BE0948505392 EUR Max 1% 0.75% Aus. Institutionell
DPAM Invest B Equities
Sustainable Food Trends — F BE0948504387 EUR Max 1% 0.75% Thes. Institutionell
DPAM Invest B Equities
Sustainable Food Trends -V BE6246065419 EUR Max 2% 0.75% Aus. Clean
DPAM Invest B Equities
Sustainable Food Trends -W BE6246067431 EUR Max 2% 0.75% Thes. Clean

Quelle: DPAM
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INVESTMENT- PORTFOLIO-

WARBM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ANHANG
Zeich - M t
Fondsname Klasse ISIN-Code Wahrung el n.l-.mgs anag(ﬁmen Typ
gebihr Geblhr
DPAM Invest B Equities DRAGONS
Sustainable — A A BE6324060480 EUR Max 2% 1.50% Aus. Retail
DPAM Invest B Equities DRAGONS
Sustainable — B B BE6324061496 EUR Max 2% 1.50% Thes. Retail
DPAM Invest B Equities DRAGONS
Sustainable — E E BE6324074622 EUR Max 1% 0.75% Aus. Institutionell
DPAM Invest B Equities DRAGONS
Sustainable — F F BE6324075637 EUR Max 1% 0.75% Thes. Institutionell
DPAM Invest B Equities DRAGONS
Sustainable -V \% BE63244102902 EUR Max 2% 0.75% Aus. Clean
DPAM Invest B Equities DRAGONS
Sustainable - W W BE6324103918 EUR Max 2% 0.75% Thes. Clean
*USD und gehedgte Anteilsklassen auf Anfrage
Quelle: DPAM
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WARSM? PROZESS  EIGENSCHAFTEN ~ ~NHANG
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DISCLAIMER

Diese Information (im Folgenden die ,,Dokumente”) hat rein informativen Charakter.

Das vorliegende Dokument ist keine Anlageberatung und weder ein Angebot noch eine Aufforderung, Aktien,
Anleihen oder Investmentfonds zu zeichnen oder die hierin erwdahnten Produkte oder Instrumente zu kaufen
oder zu verkaufen.

Antrdge auf Anlagen in einen im vorliegenden Dokument erwahnten Fonds kénnen nur auf der Grundlage der
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), des Prospekts und des jlngsten verfligbaren Jahres- und
Halbjahresberichts eingereicht werden. Diese Dokumente sind kostenlos erhaltlich beim Finanzdienstleister
(Degroof Petercam Asset Management S.A., Rue Guidmard 18, 1040 Brissel) oder auf der Website
www.dpamfunds.com

Alle hierin enthaltenen Meinungen und finanziellen Schatzungen spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Dokumente wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dandern. Die
Performance in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein Hinweis auf die kiinftige Performance und kann sich
mitunter nicht wiederholen. Degroof Petercam Asset Management S.A. (,DPAM®) hat das vorliegende Dokument
mit einem Hochstmal an Sorgfalt erstellt und handelt im besten Interesse seiner Kunden, unterliegt aber keiner
Verpflichtung, irgendwelche Ergebnisse oder Wertentwicklungen zu erzielen. Die Informationen basieren auf
Quellen, die Degroof Petercam AM fir zuverldssig halt. Dies ist jedoch keine Garantie dafiir, dass die
Informationen korrekt und vollstandig sind.

Das vorliegende Dokument darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung von Degroof Petercam AM weder

vollstandig noch teilweise vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden. Das vorliegende
Dokument darf nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschlieBlich fiir institutionelle Anleger bestimmt.
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