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1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre
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KERNPUNKTE

– Anlage in auf harte Währungen lautende Anleihen aus allen 
Schwellenmärkten und Frontier-Märkten

– High-Yield-orientierte Relative-Value-Strategie, die aktiv nach 
Kreditspread-Performancepotenzial sucht

– Kein Benchmark-Tracker, starke Tendenz zu Frontier-Märkten, 
ausfallgefährdete Anleihen und Rohstofftiteln, erhebliche 
Investments in kleinere und Unternehmen der zweiten Reihe

– Bottom-up-Titelauswahlverfahren – 5-stufiger Kreditspread-
Ansatz im Hinblick auf länder-, sektor-, unternehmens- und 
ratingspezifische Probleme, technische Aspekte (Volatilität, 
Liquidität, Handelsstruktur)

– Stringentes Risikomanagement-Framework und klare 
Investment- Leitlinien; 3 % pro Emittent, um eine Diversifikation 
über Länder, Sektoren, Ratings und Emittenten sicherzustellen

– „Early Movers“-Ansatz, bei dem in Sektoren und Unternehmen 
investiert wird, die unter ihrem potenziellen Wert gehandelt 
werden

– Ziel: beständige Outperformance gegenüber dem JPM CEMBI
BD HY

ECKDATEN

– Dorothea Fröhlich und Thomas Rutz sind ein langjähriges und 
erfahrenes Team, das Konsensentscheidungen über 
Investitionen trifft

– Fondsvolumen:
– Alpha über 3 Jahre:

Juni 1.51% 0.89% 0.62%

YTD 6.27% 3.24% 3.03%

1 Jahr 22.39% 13.50% 8.89%

3 Jahre 17.38% 32.74% -15.36%

Seit Auflage 35.61% 59.21% -23.60%

Rendite 11.47% 5.88%

Modifizierte Duration 3.32 4.10

Durchschnittliche Laufzeit 4.56 8.30

Durchschnittliches Rating 2) B BB-

Länder 45 62

Positionen 158 844

Kreditspread 1037 443

Barmittel 3.47% 0.00%

Fonds JP Morgan CEMBI

China 11.49% 3.84%

Kolumbien 7.25% 4.61%

Brasilien 7.19% 9.26%

Mexiko 6.98% 2.59%

Indonesien 6.89% 3.79%

Ghana 4.91% 1.33%

Türkei 4.67% 8.51%

Ukraine 3.96% 2.19%

Argentinien 3.21% 4.09%

Indien 3.14% 3.78%

KUMULIERTE WERTENTWICKLUNG1),3)

Nur für professionelle Investoren.

30. Juni 2021

399 Mio. EUR
-15.4%

Anlageergebnisse2),3) Fonds JPM CEMBI BD 
HY Alpha

Kennzahlen2),3),5)
Fonds JPM CEMBI 

BD HY

Der Teilfonds zieht zum Vergleich seiner Vermögensgegenstände die Benchmark J.P. Morgan Corporate Emerging Market Bond Index 
High Yield Index Level in USD (JPM CEMBI HY – Sub Index – Bloomberg Code: JCMBNOIG Index) heran, wobei im Rahmen eines
aktiven Investitionsansatzes keine Beschränkung auf in dieser Benchmark erhaltene Zielinvestments vorgenommen wird und die 
Portfoliozusammensetzung sich signifikant von der Benchmark unterscheiden kann.



PERFORMANCE GGÜ.  BENCHMARK2),3)

SEKTORALLOKATION2),3),5)
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Sektor Fonds JPM CEMBI HY

Öl & Gas 22.14% 11.30%

Finanzen 14.58% 24.62%

Immobilien 13.09% 7.41%

Versorger 9.48% 7.46%

Industrie 7.12% 6.96%

Infrastruktur 6.41% 2.73%

Metalle & Minen 5.45% 9.35%

Konsumgüter 5.35% 15.18%

Staatsanleihen 4.45% 0.00%

TMT 4.29% 11.17%

Transport 3.83% 0.75%

Gemischt 0.35% 2.83%

Zellstoffe & Papier 0.00% 0.25%

MainFirst Asset Management, Kennedyallee 76, 60596 Frankfurt am Main, DE, Tel. +49 69 78808 131, fonds@mainfirst.-invest.com, www.mainfirst-invest.com
Rechtlicher Hinweis: Allein verbindliche Grundlage für den Anteilserwerb sind die aktuell gültigen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt, KIIDs, in Ergänzung dazu auch der Halbjahres-
und Jahresbericht), denen Sie ausführliche Informationen zu dem Erwerb des Fonds sowie den damit verbundenen Chancen und Risiken entnehmen können. Diese sind in deutscher,
englischer und französischer Sprache bei der Verwaltungsgesellschaft MainFirst Affiliated Fund Managers S.A., 16, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, sowie bei der MainFirst
Affiliated Fund Managers (Deutschland) GmbH, Kennedyallee 76, D-60596 Frankfurt am Main, kostenlos elektronisch oder in gedruckter Form erhältlich. Der Wert des investierten Kapitals
bzw. der Kurs von Fondsanteilen wie auch die daraus fließenden Erträge und Ausschüttungsbeträge sind Schwankungen unterworfen oder können ganz entfallen. Eine positive
Performance (Wertentwicklung) in der Vergangenheit ist daher keine Garantie für eine positive Performance in der Zukunft.
Informationen für Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreter in der Schweiz ist UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Aeschenvorstadt 1, CH-4002 Basel. Zahlstelle in der Schweiz ist UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-8001 Zürich. Prospekt, die wesentlichen Informationen für die Anlegerinnen
und Anleger (KIID), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht können kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

PORTFOLIO MANAGEMENT-TEAM

FUSSNOTEN

6) Es werden auch Nettoinventarwert (NIW) abgesicherte Anteilsklassen in Schweizer Franken (CHF) und Euro (EUR) angeboten 7) NR (not rated) Wertpapiere fließen bei der
Berechnung des durchschnittlichen Ratings als CCC-Wertpapiere ein

1) Quelle: MainFirst 2) Quelle: JP Morgen, MainFirst, Bloomberg 3) Stand: 30. Juni 2021 4) Auflagedatum: 20. Mai 2014 5) Alle Angaben inkl. Barmittel
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