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* angestrebt, keine Garantie; ** Auflegung des Fonds im Jahr 2006, Fondsmanagerwechsel und Änderung der Anlagephilosophie im Januar 2013

Copyright © 2022 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. 

dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind 

verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Stand: Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

Übersicht

Portfolio 

Manager

Fondsmanager: Christoph Schmidt

Co-Fondsmanager: Henning Potstada, Thomas 

Graby

Anlageziel*
Aktienähnliche Erträge bei geringerem Risiko 

über einen Zyklus (> 5-Jahre)

Anlage-

philosophie

Flexible Multi-Asset-Total-Return-Strategie mit 

einer aktiven Risiko-steuerung typischerweise im 

Bereich einer Volatilität von 50-100% des MSCI 

World und Einbeziehung von ESG-Kriterien

Anlage-

universum

Aktien (min. 60%), Anleihen, Geldmarkt, Gold und 

Währungen

Einhaltung der DWS ESG Standards

Anlage-

instrumente

Primär Einzeltitel, Derivate; Fonds/ETFs max. 

10% Alle z.Zt. genutzten Instrumente sind gelistet

Marktkapitalisierung / 

Holdings

Keine Restriktionen 

/ 50 - 100

Einzelwerte
Typischerweise 0,5-2,5% des 

Gesamtportfolios

Währungen Aktives Währungsmanagement

Derivate
Taktische, kosteneffiziente 

Implementierung

Turnover ratio
typischerweise < 100% p.a. 

(physisches Exposure)

Strategie AuM 3.522 Mio. Euro

Auflegung der 

Strategie**
Januar 2013

2018 – DWS ESG Dynamic Opportunities, Euro Fund Award 2018, Mischfonds überwiegend Aktien, 5 Jahre, 1. Platz

2017 – DWS ESG Dynamic Opportunities, Euro Fund Award 2018, Mischfonds überwiegend Aktien, 5 Jahre, 1. Platz

2017 – DWS ESG Dynamic Opportunities, Euro Fund Award 2018, Mischfonds überwiegend Aktien, 3 Jahre, 1. Platz
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Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfüllt werden.

Quelle: DWS International GmbH

Produktpalette

LANGFRISTIGE MAXIMIERUNG DER RISIKOADJUSTIERTEN RENDITE

Defensives Profil mit 

angestrebter Drawdown-

Limitierung

Ausgewogenes 

Investment-Profil

Dynamisches 

Investment-Profil

Volatilität: max. 10% p.a.

Max Drawdown: max. 10%

pro Kalenderjahres

Volatilität (ex-ante) 

typischerweise 6-12% p.a.

50-100% Risikoauslastung 

vs. 

MSCI Welt (ex-ante)

DWS Concept 

Kaldemorgen

DWS Multi 

Opportunities

DWS ESG Dynamic 

Opportunities

„Risikokontrollierter Zugang 

zum Kapitalmarkt“

Ein Team  |  Eine Philosophie  |  Ein Investment- und Risikomanagementprozess

DWS Invest 

Conservative 

Opportunities

„Sparen. Aber anders“

Konservatives 

Investment-Profil

Volatilität: max. 5%

SRRI 3 SRRI 4 SRRI 4 SRRI 5

„Volle Flexibilität im Zyklus“
„Aktienähnliche Erträge bei 

weniger Risiko“



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) bestimmt.                                                                                   

Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes 

über kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

_

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES

/ 6

Stärken

* Zeitpunkt der Implementierung der Strategie

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.

Quelle: DWS International GmbH, 31. Mai 2019

DWS ESG 

Dynamic 

Opportunities

HOHE 

FREIHEITSGRADE

Benchmark-freie, flexibel 

und global investierende 

Multi Asset-Strategie

TRACK RECORD

Hervorragende 

risikoadjustierte Renditen 

seit 2013*

ERFAHRUNG

Bewährtes Team von 

Investmentexperten unter 

starker Führung

FOKUS AUF DOWNSIDE

RISIKOMANAGEMENT

Modernes und eigens 

entwickeltes „Shortfall-

Modell“ als integraler 

Bestandteil des 

Investmentprozesses



ANLAGEPROZESS – FOKUS AUF 

RISIKOADJUSTIERTE RENDITEN

02
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Anlagephilosophie und Umsetzung

Quelle: DWS International GmbH

DYNAMISCHER INVESTMENT-ANSATZ MIT DRAWDOWN-DISZIPLIN

RENDITE QUELLEN RISIKOBEWUSST

Diversifikation über                             

Anlageklassen und Regionen

Ex-ante Volatilitätssteuerung

Downside-Risikomanagement

Globales Anlageuniversum über 

verschiedene Anlageklassen hinweg 

(Aktien, Anleihen, Währungen, Gold)

Flexible Steuerung des Investitions-

grades und der Anlageklassen

Aktive Wertpapierselektion

Rendite Risiko
Risikoadjustierte Renditen 

im Mittelpunkt unserer DNA

MAXIMIERUNG

SHARPE 

RATIO
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Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfüllt werden. Die Informationen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Für 

illustrative Zwecke. Quelle: DWS International GmbH

Wie generieren wir attraktive risikoadjustierte Renditen?

Makro-Analyse

Mikro-Analyse (inkl. ESG-Einschätzung)

Bottom-Up

Top-Down

0

10

20

40

DRAWDOWN MANAGEMENT
AKTIVE EX-ANTE 

VOLATILITÄTSSTEUERUNG

Strategischer CIO View

Globale Research Plattform

Alternatives

FX

Equity

Fixed 

Income

Referenz: MSCI World Volatilität (in EUR)

Zielkorridor: Fonds-Volatilität (ex ante) 

zwischen 50-100% der                                            

MSCI World Volatilität

Währungen

Gold

Aktien

Anleihen

5%

7%

9%

11%

13%

15%

Technische Aspekte / Sentiment

Technische Aspekte / Sentiment

Drawdown-Monitoring

Im Extremfall wird das ex-ante Risiko 

unter 75% des MSCI World-Niveaus 

reguliert
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Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfüllt werden. Die Informationen dienen lediglich zur Veranschaulichung.

Quelle: DWS International GmbH 

Portfoliomanager und Risikomanager im permanenten Austausch

Portfolioverlust-Überwachung
auf Tagesbasis 

via proprietäres VaR-basiertes 

“Shortfall-Modell“

Taktische 

Positionierung und 

Absicherung
(Währungen, Duration, Beta)

Überwiegend durch Derivate
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Portfoliokonstruktion
Überwiegend durch 

Direktanlagen und/oder Fonds

Risiko-Kontributions-

analyse 
Strategische Allokation vs. 

Zielrisiko-Profil via Barra One 

(fortlaufend)

Strategische Allokation 

basierend auf                       

Top-Down-View

→ Zielvolatilität
50-100% Volatilität vs. 

MSCI Welt (ex-ante)

1 2

3

4 5
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Die Informationen dienen lediglich zur Veranschaulichung.

Quelle: DWS International GmbH

Festlegung der Zielvolatilität sowie der strategischen Asset Allokation

TOP-DOWN EINSCHÄTZUNG

INSTRUMENTE ZUR PORTFOLIOKONSTRUKTIONFESTLEGUNG DER EX-ANTE ZIELVOLATILITÄT

100% MSCI 

WORLD

50% MSCI 

WORLD

Makro-Analyse Strategischer CIO-View Cross-Asset Analyse

Aktien
Anleihen

Kasse

Gold

1
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Stand: Ende Juni 2021; Quelle: DWS International GmbH

Flexible Chancennutzung durch aktives Management der Zielvolatilität

EX-ANTE VOLATILITÄT VS. MSCI WORLD (IN EUR) SEIT AUFLEGUNG DER STRATEGIE (JANUAR 2013)

0%
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20%

25%

Jan. 13 Jul. 13 Jan. 14 Jul. 14 Jan. 15 Jul. 15 Jan. 16 Jul. 16 Jan. 17 Jul. 17 Jan. 18 Jul. 18 Jan. 19 Jul. 19 Jan. 20 Jul. 20 Jan. 21

DWS Dynamic Opportunities MSCI World 50% MSCI World

1

Taktische Steuerung chancenorientierter Anlagen vorwiegend über Derivate

Anlagephilosophie resultiert in tendenziell antizyklischem Verhalten

Disziplinierung im Drawdown-Fall
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Kasse & sonstige

Fremdwährungen
Forwards

Fremdwährungen

Anleihen (lokal)

Aktien (lokal)

Anleihen-Derivate
(lokal)

Aktien-Derivate
(lokal)

RISIKOKONTRIBUTIONS ANALYSE

Nur für illustrative Zwecke..

Quelle: DWS International GmbH. Stand: 31. Juli 2018.

Effektives Management der Zusammensetzung des Risikos im Portfolio

RISIKOKONTRIBUTIONS ANALYSE

Sicherstellung der Ausrichtung der Allokation an den Risikozielen

/ 13

Sensibilisierung für die Risikozusammensetzung, um unbeabsichtigte Stilneigungen oder Verzerrungen zu 

vermeiden.

2

Standardabweichung (in %)
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Gesamtrisiko
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Nur für illustrative Zwecke

Quelle: DWS International GmbH

Portfoliokonstruktion

BERÜCKSICHTIGUNG DER DWS ESG STANDARDS

_ Meiden von Emittenten mit negativen Ausprägungen bei typischen Nachhaltigkeitskriterien

_ Ausschlusskriterien einzelner Branchen und internationaler Normen

_ Best-in-Class-Ansatz basierend auf einer Vielzahl von ESG-Kriterien in der DWS ESG Engine

AKTIEN ANLEIHEN

_ Zwischen 60 und 100% (brutto)

_ Globales Aktienuniversum

_ Small- und Mid-Caps als Ergänzung

_ Streuung über 50-100 Einzeltitel

_ Derivateeinsatz zur (taktischen) Steuerung des 

Investitionsgrades (vorwiegend Index-Futures)

_ Bis zu 40%

_ Unternehmensanleihen (HY und IG)

_ Staatsanleihen (DM und EM)

_ Geldmarktnahe Anlagen v.a. zur 

Volatilitätssteuerung

_ Derivateeinsatz zur Durationssteuerung

_ werden separat betrachtet und aktiv aus Euro-Anleger-Sicht gemanagt (über FX Forwards)

_ Gold wird als Alternativwährung betrachtet (maximal 10%)

_ Beimischung bis maximal 10% möglich

FREMDWÄHRUNGEN

FONDS BZW. ETFS

3
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Nur für illustrative Zwecke

Quelle: DWS International GmbH 

Sicherstellung hinreichender 

Diversifikation

_ Investment Style

_ Regionen

_ Volatilitätsbeiträge

_ ….

TOP-DOWN FAKTOREN

Sektor-

charakteristika

Themen                

& Trends

Regulatorisches 

Umfeld

BOTTOM-UP ANALYSE

Research-Plattform 

(inkl. ESG-Einschätzung)
Management-Meetings Broker-Research

SEKTOR-ALLOKATION
(BENCHMARK-FREI)

3

Strategische 

Allokation

Taktische 

Allokation

Top-down 

Makro-Sicht
Cross-Checks

Portfoliokonstruktion – Aktienportfolio
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Nur für illustrative Zwecke. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

Quelle: DWS International GmbH, Stand: 31. Januar 2022

ANLEIHEN

Portfoliokonstruktion – Anleihen und Währungen

_ Fundamentale Einschätzung         

_ Rendite vs. Bonität

_ Zinsaufschlag vs. Risiko

_ Einschätzung der Zinsentwicklung

_ Sondersituationen (z.B. Rating Änderung)

_ Risikoadjustierte Rendite der Anleihe vs. Aktie

_ Diversifikation im Portfoliokontext

Das Fondsmanagement stützt sich auch bei Anleihen und Währungen auf Input der DWS 

Researchplattform, sowie Broker- und eigenes Research

3
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Staatsanleihen Unternehmensanleihen HY

Schwellenländer Unternehmensanleihen IG

AUFTEILUNG ANLEIHENPORTFOLIO
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Nur für illustrative Zwecke. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

Quelle: DWS International GmbH, Stand: 31. Januar 2022

FREMDWÄHRUNGEN UND GOLD

Portfoliokonstruktion – Anleihen und Währungen

_ Fundamentale Einschätzung zu:

_ Zins- und Wachstumsdifferentialen

_ Geldpolitik

_ Technische Aspekte und Sentiment

_ Diversifikation im Portfoliokontext

_ Perspektive eines Euro-basierten Anlegers

3
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USD Gold

Das Fondsmanagement stützt sich auch bei Anleihen und Währungen auf Input der DWS 

Researchplattform, sowie Broker- und eigenes Research

ALLOKATION IM ZEITABLAUF
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Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

Portfoliokonstruktion – DWS ESG Engine

Hauseigene ESG Engine

_ Automatisierte Analyse 

zahlreicher ESG 

Facetten (~2,000) voll 

integriert in das Portfolio-

Management-System 

Aladdin

ESG-Integration

_ Research & Portfolio Scoring

_ 10,000 Emittenten mit mind. 1 ESG Rating

_ 5,000 Emittenten mit voller 

Ratingabdeckung

PORTFOLIO MANAGEMENT

_ Fokus auf Unternehmen mit einem

Rating von A, B oder C

_ Unternehmen mit einem Rating von E 

oder F sind im Portfolio nicht

zugelassen

/ 18

3

ESG-FacettenESG-Daten

5 führende Daten-

anbieter

Beispielratings

A
„ESG true

Leaders”

„ESG true

Laggards”

B

C

D

E

F

ESG ratings

CO2 und 

Klima
Green bonds

ESG für

Staaten

Produkte UN SDG

Normen

Portfolios

S&P TruCost

MSCI

ISS-ESG

Morningstar

Sustainalytics

Arabesque 

S-Ray
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KONTROVERSE 

SEKTOREN

Tabak

Pornographie

Glücksspiel

Atomkraft

Kohle

INTERNATIONALE

NORMEN

Bestätigte Vorfälle 

hinsichtlich des 

UN Global Compacts (z.B. 

Kinderarbeit, 

Menschenrechte)

KONTROVERSE 

WAFFEN

Nuklearwaffen

Streubomben

Antipersonenminen

Angereichertes Uran

CO2

Klima-Transitionsrisiken

ESG BEST-IN-

CLASS RATING

Aggregation hunderter 

ESG-Indikatoren –

360°-Analyse

Ausschluss der 25% 

am niedrigsten 

bewerteten 

Unternehmen und 

Staaten

Ausschluss von 

Unternehmen, die bei 

einem Übergang in 

eine Welt mit 

niedrigeren CO2-

Emissionen, hohen 

Risiken ausgesetzt sind

Ausschluss von 

Unternehmen, die 

schwere Verstöße 

gegen den UN Global 

Compact begehen

Ausschluss von 

Unternehmen, die die 

maximale 

Umsatzgrenze von 5% 

in umstrittenen 

Sektoren überschreiten 

(Kohle: max. 15%)

Ausschluss von 

Unternehmen, die 

umstrittene Waffen 

besitzen oder Teile von 

umstrittenen Waffen 

produzieren

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES
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Stand: Oktober 2021; Quelle: DWS International GmbH

Portfoliokonstruktion – Fokus auf DWS ESG Standards

3
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Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.  

Stand: 31. Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

Mit Flexibilität durch verschiedene Marktphasen

AUFTEILUNG DER ANLAGEKLASSEN SEIT IMPLEMENTIERUNG DER STRATEGIE (JANUAR 2013)
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Allokationen können sich ohne Vorwarnung ändern. Zeitrahmen: März 2017 – Januar 2022. 

Stand: 31. Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

NORDAMERIKA-EXPOSURE IN PROZENT DES 

AKTIENPORTFOLIOS

AUSSCHNITT AKTIENPORTFOLIO –

SEKTORALLOKATION

Nutzung taktischer Opportunitäten
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Industrien Gesundheit IT
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N
A

V

Anteilswert Standardabweichung +/-1 Schwellwert

“SHORTFALL MODEL”
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Eigens entwickeltes Risikomanagement-Modell im Überblick

Nur für illustrative Zwecke

* Wahrscheinlichkeitsverteilung für künftigen Anteilswert, Konfidenzniveau 99%, Annahme Normalverteilung

** bezogen auf den höchsten NAV im Kalenderjahr, im Beispiel entspricht die High Watermark dem NAV zu Jahresbeginn, diese High Watermark erhöht sich im Laufe des 

Kalenderjahres.

Quelle: DWS International GmbH

VAR-BASIERTER, 3-STUFIGER RISIKOMANAGEMENT-ANSATZ ZUR RISIKOSTEUERUNG 

Stufen Empfehlungen / Maßnahmen

t<= 40 Tage Engere Beobachtung der Risikokennzahlen („soft warning“)

t<= 20 Tage Eskalation, Reduktion des Portfoliorisikos über die 40-Tage-Grenze angestrebt

t<= 10 Tage

Höchste Alarmstufe, enge Überwachung des Risikos auf Gesamtfondsebene, potenzielle 

Korrekturmaßnahmen; unterhalb dieser Schwelle soll die Risikoauslastung gegenüber 

MSCI World 75% nicht überschreiten. Gleichzeitig bleibt die untere Grenze des 

Volatilitätskorridors (50% Risikoauslastung) auch bei einem größeren Drawdown ein 

wichtiger Anker.
t=0 T

Je geringer die Portfolio-Volatilität und je höher 

das Risikobudget, umso geringer die 

Wahrscheinlichkeit innerhalb eines kurzen 

Zeitraums das Risikobudget zu überschreiten

Wahrscheinlichkeit = 1%,

dass NAV < Risikobudget

innerhalb der nächsten T 

Tage*

5

Risikobudget**
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Upside Capture Ratio misst die Wertentwicklung eines Fondsmanagers in steigenden Märkten in Relation zum Markt. Downside Capture Ratio misst die Wertentwicklung eines 

Fondsmanagers in fallenden Märkten( d.h. Rendite < 0). Das Downside Capture Ratio drückt aus, wie viel % die Wertentwicklung des Fondsmanagers im Verhältnis zum Markt mit 

nach unten geht. Zum Beispiel: Das Ratio liegt bei 110%, dann verliert der Fondsmanager mehr Wertentwicklung als der Vergleichsmarkt bzw. seine Benchmark. Berechnung der 

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in 

der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Zeitraum: 01. Januar 2013 – 31. Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH, Berechnung auf Basis monatlicher Daten

Upside / Downside Capture vs. MSCI World

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES VS. MSCI WORLD

73%

100 %

-63%

-100 %MSCI World in EURDWS ESG Dynamic Opportunities FC

Up

Down
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Deutsche Aktien (DAX), US Aktien (S&P 500 in USD), Asiatische Aktien (MSCI AC Asia in lokaler Währung), Globale Aktien (MSCI World in EUR). Wertentwicklungen in der 

Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen.

Periode: seit Auflegung der Strategie Anfang Januar 2013 – 31. Januar 2022

Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream, Volatilität auf Tagesbasis berechnet

Fokus auf attraktive risikoadjustierte Renditen

RENDITE-RISIKO-PROFIL VON ANLAGEKLASSEN VS. DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES [%]

DWS ESG Dynamic 
Opportunities FC

Deutsche Aktien

US Aktien

Globale Aktien

Asiatische Aktien
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Auflegung der Strategie: Anfang Januar 2013

DWS ESG Dynamic Opportunities FC Anteilsklasse; Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten 

wie Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

Stand: 30. Dezember 2021

* Auf kalenderjährlicher Basis

Quelle: DWS International GmbH, Berechnung auf Basis täglicher Daten

Risiko/ Rendite Profile seit Auflegung der Strategie

JÄHRLICHE PERFORMANCE, VOLATILITÄT UND DRAWDOWNS* SEIT AUFLEGUNG DER STRATEGIE

30,62%

17,37%

13,18%

6,35%
8,46%

-5,23%

19,99%

5,36%

18,87%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Performance Max Drawdown Volatilität
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Quelle: DWS International GmbH, Stand: Februar 2021.

Boutique-Ansatz mit den Ressourcen eines globalen Players

MULTI ASSET TOTAL RETURN TEAM

Portfolio Management

Flagship Portfoliomanager

Industrieerfahrung (Jahre) bei DWS (Jahre)

DWS GLOBALES RESEARCH NETZWERK

Christoph Schmidt, CFA

Head Multi Asset Total Return

Portfoliomanager DWS ESG Dynamic Opportunities

13 13

Henning Potstada

Co-Head Multi Asset Highly Active

Co-Manager DWS ESG Dynamic Opportunities

Portfoliomanager DWS Multi Opportunities

15 15

Risikomanagement & Data Analytics

8 8

Thomas Graby

Risikomanagement, 

Performance-Kontribution, 

Portfolio Analytics 

Heike Fornefett

Risikomanagement, 

Performance-Kontribution, 

Portfolio Analytics 

32 19

Aktien Gatekeeper Anleihen Gatekeeper

10 10

Tanja Siegrist, 

CFA

Anleihen & Institutionelle

Mandate

Klaus Kaldemorgen

Co-Head Multi Asset Highly Active

Portfoliomanager DWS Concept Kaldemorgen

38 38

Thomas Graby

Co-Manager DWS ESG Dynamic Opportunities

Portfoliomanager DWS Invest Conservative Opportunities

8 8

27 16

Stefan Flasdick

Aktien & Institutionelle

Mandate

Christoph Schmidt, 

CFA

13 13

Aktien

Sascha Halicki, 

CEFA, CIIA

23 23

Aktien & Institutionelle

Mandate

15 15

Henning Potstada

Anleihen

15 15

Multi Asset Investment Platform

Aktien

Sektor-/ Regionen-

spezifisch

125

Renten

Staatsanleihen

59

Unternehmensanleihen

IG, HY, EM, Hybride

70

Alternative Anlagen

Hedgefonds, Infrastruktur, 

Wandelanleihen, Rohstoffe

220

Fonds-Selektion

14
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Stand: Februar 2021; Quelle: DWS International GmbH

Langjährige Portfoliomanagement-Erfahrung

Portfoliomanager

Co-Managers

Christoph Schmidt

trat dem Unternehmen in 2008 bei. Christoph ist Portfolio Manager des DWS ESG 

Dynamic Opportunities seit 2013. Er ist zudem Co-Manager des DWS Concept 

Kaldemorgen sowie Co-Manager von DWS (Invest) Multi Opportunities und DWS 

Invest Conservative Opportunities. Christoph ist Diplom-Kaufmann (BWL) der 

Universität Bayreuth und CFA Charterholder.

Henning Potstada

trat dem Unternehmen in 2005 bei. Henning leitet das Team zusammen mit Klaus 

Kaldemorgen. Er ist Co-Manager des DWS ESG Dynamic Opportunities seit 2013. 

Zudem ist Henning seit Januar 2009 Portfolio Manager des DWS Multi Opportunities 

und DWS Invest Multi Opportunities seit Auflegung in 2014 und Co-Manager von DWS 

Concept Kaldemorgen. Henning ist Diplom-Kaufmann (BWL) der Universität Bayreuth. 

Thomas Graby

trat dem Unternehmen 2013 bei. Thomas ist Portfolio Manager von DWS Invest 

Conservative Opportunities. Er ist außerdem der Co-Manager von DWS Concept

Kaldemorgen und DWS (Invest) Multi Opportunities. Er trägt einen Bachelor in 

Finanzmathematik und einen Mastergrad in Finance von der TU Chemnitz.

Risikomanagement

Heike Fornefett

trat dem Unternehmen in 1992 bei. Vor ihrer derzeitigen Rolle arbeite Heike als 

Portfolio Managerin für Europäische Aktien. Vor dem Unternehmensbeitritt arbeitete 

sie als Portfolio Managerin bei der Zuerich Investmentgesellschaft mbH. Zuvor war sie 

im Research und Vertrieb bei Merrill Lynch, BZW und Julius Baer tätig. Heike hat 

einen Master Abschluss in VWL von der Universität Göttingen. 

Anleihen Gatekeeper

Aktien Gatekeeper

Stefan Flasdick

trat dem Unternehmen 2004 bei. Vor dem Unternehmenseintritt arbeitete Stefan im 

F&O-Vertrieb für Deutschland und Österreich bei JP Morgan, London. Davor arbeitete 

er im Aktien-Vertrieb für Deutschland bei verschiedenen Banken. Stefan hat eine 

Ausbildung als Bank-Kaufmann.

Sascha Halicki

trat dem Unternehmen in 2000 bei. Vor seiner derzeitigen Rolle arbeitete Halicki als 

Analyst im European Parmaceuticals und Biotech Team für die Deutsche Bank Equity 

Research. Er hat einen Masterabschluss in Banking und Finance von der Frankfurt 

School of Finance & Management und ist CEFA und CIIA Charterholder.

Klaus Kaldemorgen

leitet das Investment-Team zusammen mit Henning Potstada. Vor seiner jetzigen 

Funktion leitete Klaus Kaldemorgen das Fondsmanagement für globale Aktien in 

Frankfurt und war Sprecher der Geschäftsführung der DWS Investment GmbH. Er 

begann seine Karriere als Fondsmanager für globale Aktien und globale Renten. 

Tanja Siegrist

trat dem Unternehmen im Jahr 2011 bei. Vor ihrer jetzigen Position war sie als 

Portfoliomanagerin im Bereich Liability Driven Investments tätig. Ihre Karriere begann 

sie als Geldmarkt-Händlerin bei der Deutschen Bank. Neben dieser Erfahrung bringt 

Sie ihre langjährige Expertise im Bereich institutionelle Mandate im Team ein.
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DWS ESG Dynamic Opportunities FC DAX (RI) MSCI World (RI) in €

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Stand: 31. Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH, Währung: EUR, tägliche Daten

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES VS. INDIZES

Wertentwicklung seit 2013

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES FC

+238,7%

+14,4% p.a.

Vol.: 15,4%

+174,9%

+11,8% p.a.

Vol.: 10,2%

+103,2%

+ 8,1% p.a.

Vol.: 19,2%
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung.

Stand: 31. Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH, Währung: EUR, tägliche Daten

Maximum Drawdown pro Kalenderjahr seit 2013

MAXIMUM DRAWDOWN VS. MSCI WORLD

-4,9%
-6,7%

-9,2%
-10,4%

-3,7%

-9,8%

-4,2%

-25,3%

-4,2%
-5,6%

-9,2%
-7,8%

-17,8%

-15,1%

-7,1%

-16,6%

-6,1%

-33,2%

-4,4%

-8,1%

-40%

-30%

-20%
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73,5%

12,4%

8,4%

2,4%

1,6%

1,6%

0,0%

0,0%

71,7%

14,1%

8,4%

2,4%

1,7%

1,6%

0,0%

0,0%

Aktien

Kasse

Gold

Staatsanleihen

Fonds

Unternehmensanleihen

Aktien-Derivate

Anleihen-Derivate

Januar Dezember

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

* Direkt und über Fonds indirekt gehaltene Papiere

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

Anlageklassengewichtung: Übersicht

ANLAGEKLASSENGEWICHTUNG

5 GRÖßTE AKTIENPOSITIONEN* 5 GRÖßTE UNTERNEHMENSANLEIHEN-POSITIONEN 

(NACH EMITTENT*)

Netto-Aktienquote 73,55%

Portfolio-Duration (Jahre) 0,11

Durchschn. Anleihen-Rating AA-

Portfolio-Rendite (brutto) 1,61%

MICROSOFT CORP 3,01%

ALPHABET INC 2,89%

DEUTSCHE TELEKOM AG 2,63%

VEOLIA ENVIRONNEMENT SA 2,21%

VISA INC 2,20%

AXA SA 0,40%

GRIFOLS SA 0,36%

AEGON NV 0,26%

ABBVIE INC 0,17%

FRESENIUS SE & CO. KGAA 0,14%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 

* Bezogen auf das Aktienportfolio

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

UNTERNEHMENSGRÖßE

71,9%

1,7%

0,0%

Large Caps

Mid Caps

Small Caps

Anlageklassengewichtung: Aktien

REGIONEN

35,2%

31,3%

3,0%

1,6%

1,3%

0,8%

0,3%

0,0%

Eurozone

Nordamerika

Asien ex. Japan

Japan

Schweiz

Großbritannien

Europa ohne
Eurozone

EM/Andere

SEKTOREN

14,7%

10,7%

10,0%

7,4%

7,2%

6,8%

6,0%

5,7%

2,8%

2,2%

0,0%

InfoTech

Gesundheit

Kommunikation

Finanzen

Zykl. Konsumgüter

Industrien

Versorger

Grundstoffe

Hauptverbrauchsgüter

Immobilien

Energie

KENNZAHLEN*

Dividendenrendite (ex ante 12M) 2,13% Nettoverschuldung/Eigenkapital 126,96%

EV/EBITDA (ex ante 12M) 13,17 EPS-Wachstum (ex ante 12M) 20,00%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 

* Bezogen auf das Anleihenportfolio

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

LAUFZEIT DER ANLEIHEN

Anlageklassengewichtung: Anleihen

SEGMENTE RATING DER ANLEIHEN

KENNZAHLEN*

Durchschn. Anleihe-Rating AA- Duration exkl. Derivative (Jahre) 2,80

Ø Kupon exkl. Derivative 1,07% Duration inkl. Derivative (Jahre) 2,80

Ø Rendite bis Endfälligkeit exkl. Derivative 1,44%

2,4%

1,0%

0,6%

0,0%

0,0%

Staatsanleihen

IG Unternehmens-
anleihen

HY Unternehmens-
anleihen

Schwellenländer

Wandelanleihen

2,4%

0,0%

0,0%

1,0%

0,3%

0,4%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC

CC

C

Sonstige

0,8%

2,2%

0,2%

0,0%

0,8%

<1.5J

1.5J-4J

4J-7J

7J-15J

15J+
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Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

* Bezieht sich auf FX Accounts und Finanzinstrumente, die in der jeweiligen Währung gehalten werden. 

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH, BarraOne

Anlageklassengewichtung: Währungen

WÄHRUNGSGEWICHTUNG*

42,4%

35,3%

1,5%

2,4%

3,1%

0,3%

2,2%

8,4%

4,3%

43,1%

36,4%

1,5%

2,4%

2,0%

0,3%

1,5%

8,4%

4,3%

EUR

USD

GBP

CHF

JPY

SEK

NOK

Gold

Sonstige

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Netto Brutto
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Portfolio ESG-Qualität 

Maximal zulässiger Umsatzanteil des Unternehmens im jeweiligen Sektor: * ≤0%; ** <5%; *** ≤15%

Copyright © 2022 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. 

dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind 

verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung 

geändert werden. Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

Der Fond hielt 0% in Unternehmen 

aus folgenden Sektoren:

_ Kontroverse Waffen*

_ Rüstungsindustrie*

_ Atomenergie**

_ Kohle***

_ Tabak**

_ Pornographie**

_ Glückspiel**

ESG RATING (PORTFOLIO OHNE KASSE)SEKTOREN

Ausschluss

44,6%

26,4%

22,7%

6,3%

0,0% 0,0%
0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

A B C D E F
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* Dieses Dokument beinhaltet Informationen zu den Anteilsklassen LC, LD, FC  und SC. 

** Mindestanlage bei Erstzeichnung 2.000.000 EUR

*** Mindestanlage bei Erstzeichnung 25.000.000 EUR

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

Kennzahlen

Anteilsklasse* LC LD FC** SC***

Anteilsklassenwährung EUR EUR EUR EUR

ISIN DE000DWS17J0 DE000DWS2XX7 DE0009848077 DE000DWS2ND0

WKN DWS17J DWS2XX 984807 DWS2ND

Ausgabeaufschlag bis zu 5,0% bis zu 5,0% 0,0% 0,0%

Verwaltungsvergütung p.a. 1,500% p.a. 1,500% p.a. 0,850% p.a. 0,400% p.a.

Laufende Kosten 

(31.12.2021)
1,500% 1,500% 0,850% 0,400%

zzgl. erfolgsbez. Vergütung 

aus Wertpapierleihe-

Erträgen
0,000% 0,000% 0,000% 0,000%

Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschüttend Thesaurierung Thesaurierung

Auflegung 1. Dezember 2016 15. Oktober 2018 30. Juni 2000 28. April 2017

Fondsvolumen 3.522,4 Mio. EUR

Geschäftsjahr 1.1. – 31.12.



APPENDIX

05



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) bestimmt.                                                                                   

Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes 

über kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

_

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES FC

/ 39

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH
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Wertentwicklung der aufgeführten Indizes über rollierende 12-Monatsperioden

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS Investment GmbH, Refinitiv Datastream
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iBoxx € Sov. 1-3 3,1% 2,2% 1,4% 0,7% -0,1% -0,2% 0,1% 0,4% -0,2% -0,8%

iBoxx € Sov. 7-10 10,5% 6,3% 15,4% 2,4% -0,7% 2,4% 3,7% 7,8% 1,6% -3,7%

iBoxx € Corp. 9,1% 4,9% 7,7% -1,0% 3,5% 2,7% 0,1% 6,4% 1,4% -2,3%

iBoxx € Liq. HY 16,2% 8,2% 4,4% -1,8% 9,8% 4,4% -1,5% 7,4% 1,9% 1,4%

JPM EMBI Global Diversified Comp. 

(USD)
8,6% 0,0% 11,9% 2,6% -3,5% 22,2% -4,2% 15,0% 5,2% -1,9%

JPM USD Govt. Bonds (RI) (USD) 0,8% 2,7% 9,4% 4,4% -3,1% -4,5% 0,6% 7,5% 8,1% -2,7%

Euro Stoxx 50 16,0% 14,8% 14,2% -6,9% 9,2% 14,5% -10,0% 18,3% -2,4% 22,2%

DAX 20,4% 19,7% 14,9% -8,4% 17,7% 14,3% -15,3% 16,2% 3,5% 15,2%

S&P 500 (USD) 16,8% 21,5% 14,2% -0,7% 20,0% 26,4% -2,3% 21,7% 17,2% 23,3%

MSCI EM (LW) 10,8% -2,2% 12,0% -11,6% 20,8% 34,5% -9,4% 6,9% 28,3% -5,3%

Topix (Yen) 27,5% 32,3% 18,3% 3,2% 8,6% 23,3% -12,8% 10,2% 10,0% 7,0%

Nikkei (Yen) 29,3% 36,1% 20,5% 0,9% 10,8% 23,6% -8,2% 14,1% 21,5% -0,8%

MSCI World (EUR) 12,5% 17,5% 28,6% -0,5% 18,0% 9,8% 2,0% 22,6% 5,8% 26,8%

MSCI AC World (EUR) 11,4% 14,0% 28,3% -2,3% 18,7% 11,2% 1,0% 20,8% 7,3% 23,2%

EUR/USD -3,6% 0,7% 19,5% 4,3% 0,1% -13,2% 8,6% 3,5% -8,8% 8,4%

Bloomberg Commodity (USD) -1,1% -11,4% -20,0% -23,4% 13,8% 3,6% -8,2% -5,4% 7,3% 34,7%

Gold (USD) -3,9% -25,3% 2,5% -12,3% 8,4% 10,7% -1,4% 20,0% 17,1% -3,3%

TR CV Gl. Focus Hdg (EUR) 8,8% 11,1% 5,8% -1,9% 5,8% 5,5% -3,8% 8,0% 19,9% -6,1%
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+ -CHANCEN

_ Kurssteigerungen auf den Aktien- und Rohstoffmärkten

_ Laufende Zinserträge sowie Dividendenerträge

_ Kursgewinne bei Renditerückgang auf den Rentenmärkten: 

Fallen die Zinsen bzw. die Renditen auf dem Rentenmarkt, 

weisen neu ausgegebene Anleihen eine niedrigere Verzinsung 

auf als im Umlauf befindliche. Folglich steigt bei den umlaufenden 

Anleihen der Kurs. Beim Verkauf solcher Anleihen vor deren 

Fälligkeit können somit Kursgewinne realisiert werden.

_ Währungsgewinne

RISIKEN

_ Kursverluste auf den Aktien- und Rohstoffmärkten

_ Kursverluste bei Renditeanstieg auf den Rentenmärkten: 

Steigen die Zinsen bzw. die Renditen auf dem Rentenmarkt, 

weisen neu ausgegebene Anleihen eine höhere Verzinsung auf 

als im Umlauf befindliche. Folglich fällt bei den umlaufenden 

Anleihen der Kurs. Beim Verkauf solcher Anleihen vor deren 

Fälligkeit können somit Kursverluste entstehen. 

_ Emittentenbonitäts- und -ausfallrisiko. Darunter versteht man 

allgemein die Gefahr der Überschuldung oder 

Zahlungsunfähigkeit, d.h. eine mögliche vorübergehende oder 

endgültige Unfähigkeit  zur termingerechten Erfüllung von Zins-

und/oder Tilgungsverpflichtungen. 

_ Währungsverluste

_ Einsatz derivativer Finanzinstrumenten, zum Beispiel 

Kontrahentenrisiko. Finanzderivate unterliegen weder der 

gesetzlichen noch der freiwilligen Einlagensicherung

_ Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem 

der Kunde den Anteil erworben hat.

_ Der Fonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und/oder der 

vom Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte 

Volatilität auf, d.h., der Anteilspreis kann auch innerhalb kurzer 

Zeiträume stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 

unterworfen sein.

Quelle: DWS International GmbH

DWS ESG DYNAMIC OPPORTUNITIES
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Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden bestimmt.

Wichtige Hinweise 

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen 

rechtlichen Einheiten, die Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlägigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zu den Fonds/Teilfonds sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie die jeweiligen 

„Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds/Teilfonds dar. Anleger können diese Dokumente,   

einschließlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Gründungsunterlagen zum Fonds/Teilfonds bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 

11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 

Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten  oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter: www.dws.de  www.etf.dws.com   Österreich:  

https://funds.dws.com/at    Belgien:   https://funds.dws.com/be/NL  Frankreich: https://funds.dws.com/fr-fr/   Luxemburg:  www.dws.lu.    Spanien: www.dws.es  

Niederlande:  www.dws.nl Italien: https://funds.dws.com/it-it Irland: https://funds.dws.com/ie und Schweden: https://funds.dws.com/se.         

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die 

Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen. 

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS [Investment] [International] [GmbH] [S.A.] wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung 

ändern kann. 

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen 

Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatsächlich realisiert], sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Berechnung der 

Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt. 

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich genügen die in diesem Dokument enthaltenen 

Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen 

und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds/Teilfonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. 

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils 

anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA 

ansässigen Personen direkt oder indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH. As of: 16.02.2022. CRS: 088195
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WICHTIGE HINWEISE

Für Investoren in der Schweiz

Die vorgenannte kollektive Kapitalanlage wurde gemäss dem Schweizerischen Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) von der 

Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA als ausländische kollektive Kapitalanlage zum Vertrieb an nichtqualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen. 

Schweizer Vertreterin dieser kollektiven Kapitalanlage ist DWS Schweiz AG, Hardstrasse 201. CH-8005 Zurich. Schweizer Zahlstelle ist DWS Bank (Suisse) SA, 

Place des Bergues 3, 1201 Geneva, Schweiz und ihre Filialen in Zurich und Lugano. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, die wesentlichen 

Anlegerinformationen (auch als Key Investor Information Document [KIID] bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können auf Anfrage kostenlos bei 

der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der Website www.dws.ch abgerufen werden. Erfüllungsort und Gerichtsstand für Anteile, die in und von der 

Schweiz aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz der Schweizer Vertreterin.

©2022 DWS Investment GmbH. All rights reserved. CRC 088195 (02/2022)
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