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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die in Aussicht gestellten Anlageziele erreicht werden.

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH / Bloomberg

Übersicht

Anlageziel

Maximierung der langfristigen 

risikoadjustierten Rendite

Max. 5% Volatilität 

Kapitalerhalt über einen 3-

Jahreszeitraum

Anlage-

philosophie

Flexible Total-Return-Strategie mit 

starkem Fokus auf Risikokontrolle im 

konservativen Risikoprofil

Anlage-

universum

Globale Aktien, Anleihen (inklusive HY 

und Schwellenländer), Geldmarkt, Gold 

und Währungen

Kein regionaler Bias

Anlage-

instrumente

Überwiegend Fonds/ETFs

Direktinvestments

Derivate 

Alle z.Zt. genutzten Instrumente sind 

gelistet

Währungen
Aktives 

Währungsmanagement

Derivate

Strategische & taktische 

kosteneffiziente 

Implementierung

Strategie AuM
1.033 Mio. EUR bzw. 

1.155 Mio. USD

Portfolio Manager

Fondsmanager: 

Thomas Graby

Co-Fondsmanager: 

Christoph Schmidt

Auflegung der 

Strategie
August 2019
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Es kann keine Gewähr übernommen werden, dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfüllt werden.

Quelle: DWS International GmbH, Ende Dezember 2020

Produktpalette

LANGFRISTIGE MAXIMIERUNG DER RISIKOADJUSTIERTEN RENDITE

Defensives Profil mit 

angestrebter Drawdown-

Limitierung

Ausgewogenes 

Investment-Profil

Dynamisches 

Investment-Profil

Volatilität: max. 10% p.a.

Max Drawdown: max. 10%

pro Kalenderjahres

Volatilität (ex-ante) 

typischerweise 6-12% p.a.

50-100% Risikoauslastung 

vs. 

MSCI Welt (ex-ante)

DWS Concept 

Kaldemorgen

DWS Multi 

Opportunities

DWS ESG Dynamic 

Opportunities

„Risikokontrollierter Zugang 

zum Kapitalmarkt“

Ein Team  |  Eine Philosophie  |  Ein Investment- und Risikomanagementprozess

DWS Invest 

Conservative 

Opportunities

„Anders Sparen“

Konservatives 

Investment-Profil

Volatilität: max. 5%

SRRI 3 SRRI 4 SRRI 4 SRRI 5

„Volle Flexibilität im Zyklus“
„Aktienähnliche Erträge bei 

weniger Risiko“
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* Es kann keine Garantie gewährt werden, dass Anlageziele erreicht werden. 

** SRRI: Synthethic Risk Reward Indicator: Maß zur Einteilung von Investmentfonds in Risikostufen (1:geringes Risiko – 7:hohes Risiko)

Quelle: DWS International GmbH, Stand: Ende Dezember 2020

Nullzinsumfeld erfordert Umdenken

NULLZINS ALS NEUE NORMALITÄT

➢ Anleger suchen Alternativen

ZIELSETZUNGEN DES FONDS

(1) Maximierung der risikoadjustierten Rendite

(2) Kapitalerhalt über einen 3-Jahreszeitraum*

(3) SRRI** 3-konforme Schwankungsbreite (2-5%)

Fonds soll konservativen Anlegern den Schritt an den Kapitalmarkt ermöglichen

ANFORDERUNGEN AN INVESTMENT-PRODUKT AUS KUNDENSICHT

_ Positive Renditeerwartung

_ Hohe Stabilität des Anteilswertes

Sparbuch

~0%
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Nur für illustrative Zwecke

Quelle: DWS International GmbH, Stand: Ende Dezember 2020

Niedrigzins erfordert hohe Flexibilität im Management

_ Niedrigzinsumfeld erfordert Nutzung sämtlicher 

Anlageklassen zur Erzielung positiver Renditen

➢ Multi Asset-Ansatz

_ Enge Volatilitätsbandbreite erfordert hohe 

Beweglichkeit im Management (s. Abbildung)

➢ Modularer Portfolioaufbau

_ Flexibilität innerhalb definierter Bandbreiten erfordert 

entsprechende Steuerungsmöglichkeit

➢ Maßgeschneidertes Risikomanagement

Schwankungsbreiten verschiedener Anlageklassen

2%

5%

15%

20%

Aktien

„Gefahr ins 

Schleudern zu 

geraten“

„Kontrolliert in ertragreichere 

Anlagen investieren“

Conservative 

Opportunities

0%

„Stabil aber 

kaum Ertrag“

Sparbuch

10%
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/ 8

Quelle: DWS International GmbH, Ende Dezember 2020

Modularer Portfolioaufbau

EigenschaftenKernbestandteile

Total Return Strategien DWS Concept Kaldemorgen und DWS ESG Dynamic Opportunities 

als bewährte, in sich optimierte und kostengünstige Bausteine

„Safe-Haven“-

Instrumente

Zinsinstrumente

Staatsanleihen, Gold, Yen, … zur Erhöhung der Stabilität des Portfolios

Erzielung eines stabilen und attraktiven Einkommensstroms

Risikomanagement

Mehrstufiger Risikomanagementprozess

Durchsicht auf interne Fonds / ETFs ermöglicht effizientes 

Risikomanagement aus Gesamtfondsebene
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RISIKOADJUSTIERTEN RENDITEN
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Anlagephilosophie

Quelle: DWS International GmbH

HOHE FLEXIBILITÄT MIT INTEGRIERTER RISIKOKONTROLLE

RENDITE QUELLEN RISIKOEINGRENZUNG

Diversifikation über 

Anlageklassen und Regionen

Risikosteuerung auf                                

Portfolioebene

Downside-Risikomanagement

Makro-Perspektive /

Strategische Allokation (SAA)

Dynamische Taktische 

Positionierung (TAA)

Selektion

Rendite Risiko
Risikoadjustierte Renditen 

im Mittelpunkt unserer DNA

MAXIMIERUNG

SHARPE 

RATIO
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Die Informationen dienen lediglich zur Veranschaulichung

Quelle: DWS International GmbH 

Portfoliomanager und Risikomanager im permanenten Austausch

Portfolioverlust-Überwachung
auf Tagesbasis 

via proprietärem VaR-basiertem 

“Shortfall-Modell“

Taktische 

Positionierung und 

Absicherung
(Währungen, Duration, Beta,  

ungewolltes Risiko)

Überwiegend durch Derivate
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Portfoliokonstruktion
Direktanlagen und Fonds

Risiko-Kontributions-

analyse 
Strategische Allokation vs. 

Zielrisiko-Profil via Barra One 

(fortlaufend)

Strategische Allokation 
Top-Down-Sicht

+Zielvolatilität
Bandbreite: 2-5% ex ante 

Volatilität

1 2

3

4 5
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Die Informationen dienen lediglich zur Veranschaulichung.

Quelle: DWS International GmbH 

Wie generieren wir attraktive risikoadjustierte Renditen?

Makro-Analyse

Cross-Asset Analyse

Strategischer CIO View

High Conviction Ideen

Technische Faktoren

Mikro-Analyse

Globale Research Plattform

High Conviction Ideen

Bottom-Up

3-stufiger Risikomanagementansatz mit 

vordefinierten Regeln
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EX-ANTE RISIKO-

AUSLASTUNG
SHORTFALL MODEL

2% 5%

Abhängig vom erwarteten Marktumfeld beträgt 

die ex-ante Volatilität zwischen 2% und 5%.

Antizyklisches Verhalten bei der 

Portfoliosteuerung 

Top-Down

Defensives 

Total Return-

Kernportfolio
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Wettbewerbsvorteil

* Basierend auf den bestehenden Fonds im Team DWS Concept Kaldemorgen (Mai 2011), DWS Multi Opportunities (Mai 2002), DWS ESG Dynamic Opportunities (Januar 2013)

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Quelle: DWS International GmbH, Ende Dezember 2020

DWS Invest 

Conservative 

Opportunities

FLEXIBEL

Flexibler, Benchmark-

freier Total Return-Ansatz

mit uneingeschränktem 

Anlageuniversum

TRACK RECORD

Hervorragende 

risikoadjustierte Renditen 

im Team seit 2002*

ERFAHRUNG

Bewährtes Team von 

Investmentexperten unter 

starker Führung

VOLL INTEGRIERTES

RISIKOMANAGEMENT

Modernes und eigens 

entwickeltes „Shortfall-

Modell“ als integraler 

Bestandteil des 

Investmentprozesses



PORTFOLIOAUFBAU UND RISIKOMANAGEMENT
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Nur für illustrative Zwecke.

Quelle: DWS International GmbH

Modularer Portfolioaufbau

Total Return-Strategien

„Safe-Haven“

Zins-

instrumente

Oppor-

tunitäten

~20 – 40%:

Strategien des DWS Multi Asset Total 

Return-Teams

mind. 10%:

Anlagen zur Stabilisierung des Portfolios 

(z.B. Bundesanleihen, US-Staatsanleihen, Gold, 

Yen, …)

mind. 10%:                                                                 
Anleihen zur Erzielung laufender Renditen

0-X%:

zusätzliche Anlagen im Bereich Hochzinsanleihen, Währungen oder 

Aktien (z.B. Einzeltitel, Baskets, Faktor-Strategien)
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Nur für illustrative Zwecke.

Quelle: DWS International GmbH

Drei Markteinschätzungen mit entsprechender Allokation

Allokation Strategie
Phase an den 

Aktienmärkten

Ende Korrektur / 

Frühe Erholung

„Ausnutzung der 

Markterholung“

Vorbereitung auf 

mögliche Korrektur

„Stabilisierung des 

Portfolios“

„Safe-Haven“-

Anlagen

Konstruktives 

Marktumfeld
„Regelmäßiges 

Einkommen“Opportunistische                

Anlagen 

Zinsinstrumente

Opportunistische                

Anlagen 

„Safe-Haven“-

Anlagen

Zinsinstrumente

Korrelation zum 

Aktienmarkt

Hoch

Gering

Hoch

Tendenz zu antizyklischem Handeln
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Nur für illustrative Zwecke.

Quelle: DWS International GmbH

Beispielhafte Allokation des Portfolios in Abhängigkeit der Markteinschätzung

DWS Concept
Kaldemorgen

DWS ESG Dynamic
Opportunities

Untern.anleihen - IG

Untern.anleihen - HY

Kasse

Gold

Anleihen-Derivate

FX Forwards (Yen)

Absicherungen

DWS Concept
Kaldemorgen

DWS ESG Dynamic
Opportunities

Untern.anleihen - IG

Untern.anleihen - HY

Kasse

Gold

Anleihen-Derivate

FX Forwards (Yen)

Absicherungen

Konstruktives Marktumfeld Vorbereitung auf mögliche 

Korrektur

Ende Korrektur / Frühe Erholung

DWS Concept
Kaldemorgen

DWS ESG Dynamic
Opportunities

Untern.anleihen - IG

Untern.anleihen - HY

Kasse

Gold

Anleihen-Derivate

FX Forwards (Yen)

ETFs - HY
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Absicherungen

Zinsinstrumente

"Safe-Haven"

Total Return

PORTFOLIO-ALLOKATION (III) 
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Nur für illustrative Zwecke.

Quelle: DWS International GmbH

Beispielhafte Risikozusammensetzung & Korrelation / Beta zum Aktienmarkt

Konstruktives Marktumfeld Vorbereitung auf mögliche 

Korrektur

Ende Korrektur / Frühe Erholung

-1

0

1

2

3

4

5

"Safe-Haven"

Zinsinstrumente

Total Return

0,20

0,75

Beta

Korrelation

0,08

0,29

Beta

Korrelation

-1

0

1

2

3

4

5

Opportunitäten

"Safe-Haven"

Zinsinstrumente

Total Return

0,23

0,76

Beta

Korrelation
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EXKURS: VERHALTEN IN DER COVID-19-KRISE
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Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 

Quelle: DWS International GmbH, Juni 2020

“SAFE-HAVEN” ANLAGEN

Änderung der Allokation Frühjahr 2020

NETTO-AKTIENQUOTE ZINSINSTRUMENTE
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Japanischer Yen

Gold

Staatsanleihen

Dez 2019 – Jun 2020, wöchentliche Daten Dez 2019 – Jun 2020, wöchentliche Daten Dez 2019 – Jun 2020, wöchentliche Daten
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Total-Return Zinseinkommen

"Safe-Haven" Opportunitäten

MEHRSTUFIGES DAYS-TO-SHORTFALL MODEL
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Nur für illustrative Zwecke

Quelle: DWS International GmbH

DAYS-TO-SHORTFALL ANALYSE AUF EBENE DER 

PORTFOLIOKOMPONENTEN

Proaktive Analyse der Risiken im Fonds

SHORTFALL MODEL AUF 

GESAMTFONDSEBENE

DAYS-TO-SHORTFALL ANALYSE AUF 

GESAMTFONDSEBENE
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Detaillierte Analyse der Risikotreiber auf Gesamtfondsebene und der Bestandteile
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* Subportfolios werden über typische Drawdown-Beitrags-Gruppen definiert: Aktien, Safe-Haven-Instrumente und Währungen – diese werden auch im Look-Through bewertet

Nur für illustrative Zwecke, Quelle: DWS International GmbH

DAYS TO SHORTFALL AUF GESAMTFONDSEBENE

Bedeutung der “Days-to-Shortfall”

0

10

20

40

„Soft warning“

0
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20

40

Warnung

0

10

20

40

Eskalation

_ Drawdowns einzelner Portfoliobestandteile werden 

durch andere Bestandteile ausreichend kompensiert

_ Keine Beschränkung des(/der) Subportfolios

Warnungen in Subportfolio(s) führen zur Reduktion der 

Risikotreiber innerhalb der entsprechenden Komponenten

Eskalation führt zu Risikoabbau in sämtlichen 

Portfoliobestandteilen

Einzelne Bestandteile dürfen nicht Drawdown auf Gesamtfondsebene bestimmen

KORREKTURMAßNAHMEN
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AUSGEZEICHNETES PORTFOLIOMANAGEMENT-TEAM
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Quelle: DWS International GmbH, Stand: Februar 2021.

Boutique-Ansatz mit den Ressourcen eines globalen Players

MULTI ASSET TOTAL RETURN TEAM

Portfolio Management

Flagship Portfoliomanager

Industrieerfahrung (Jahre) bei DWS (Jahre)

DWS GLOBALES RESEARCH NETZWERK

Christoph Schmidt, CFA

Head Multi Asset Total Return

Co-Manager DWS Invest Conservative Opportunities

Portfoliomanager DWS ESG Dynamic Opportunities

13 13

Henning Potstada

Co-Head Multi Asset Highly Active

Portfoliomanager DWS Multi Opportunities

15 15

Risikomanagement & Data Analytics

8 8

Thomas Graby

Risikomanagement, 

Performance-Kontribution, 

Portfolio Analytics 

Heike Fornefett

Risikomanagement, 

Performance-Kontribution, 

Portfolio Analytics 

32 19

Aktien Gatekeeper Anleihen Gatekeeper

10 10

Tanja Siegrist, 

CFA

Anleihen & Institutionelle

Mandate

Klaus Kaldemorgen

Co-Head Multi Asset Highly Active

Portfoliomanager DWS Concept Kaldemorgen

38 38

Thomas Graby

Portfoliomanager DWS Invest Conservative Opportunities

8 8

27 16

Stefan Flasdick

Aktien & Institutionelle

Mandate

Christoph Schmidt, 

CFA

13 13

Aktien

Sascha Halicki, 

CEFA, CIIA

23 23

Aktien & Institutionelle

Mandate

15 15

Henning Potstada

Anleihen

15 15

Multi Asset Investment Platform

Aktien

Sektor-/ Regionen-

spezifisch

125

Renten

Staatsanleihen

59

Unternehmensanleihen

IG, HY, EM, Hybride

70

Alternative Anlagen

Hedgefonds, Infrastruktur, 

Wandelanleihen, Rohstoffe

220

Fonds-Selektion

14
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Stand: Ende Februar 2021; Quelle: DWS International GmbH

Langjährige Portfoliomanagement-Erfahrung

Portfoliomanager

Thomas Graby

trat dem Unternehmen 2013 bei. Thomas ist Portfolio Manager von DWS Invest 

Conservative Opportunities. Er ist zudem verantwortlich für Risikomanagement, 

Kontributions- und Attributionsanalysen sowie qualitativer Analysen der im Team 

gemanagten Fonds. Er trägt einen Bachelor in Finanzmathematik und einen 

Mastergrad in Finance von der TU Chemnitz.

Co-Manager

Christoph Schmidt

ist Co-Manager des DWS Concept Kaldemorgen seit 2013. Christoph ist außerdem 

der Portfolio Manager des DWS ESG Dynamic Opportunities seit 2013 sowie Co-

Manager von DWS Multi Opportunities und DWS Invest Multi Opportunities. Er ist 

Diplom-Kaufmann (BWL) der Universität Bayreuth und CFA Charterholder. 

Aktien Gatekeeper

Stefan Flasdick

trat dem Unternehmen 2004 bei. Vor dem Unternehmenseintritt arbeitete Stefan im 

F&O-Vertrieb für Deutschland und Österreich bei JP Morgan, London. Davor arbeitete 

er im Aktien-Vertrieb für Deutschland bei verschiedenen Banken. Stefan hat eine 

Ausbildung als Bank-Kaufmann.

Sascha Halicki

trat dem Unternehmen in 2000 bei. Vor seiner derzeitigen Rolle arbeitete Halicki als 

Analyst im European Pharmaceuticals und Biotech Team für die Deutsche Bank 

Equity Research. Er hat einen Masterabschluss in Banking und Finance von der 

Frankfurt School of Finance & Management und ist CEFA und CIIA Charterholder.

Klaus Kaldemorgen

leitet das Investment-Team zusammen mit Henning Potstada. Vor seiner jetzigen 

Funktion leitete Klaus Kaldemorgen das Fondsmanagement für globale Aktien in 

Frankfurt und war Sprecher der Geschäftsführung der DWS Investment GmbH. Er 

begann seine Karriere als Fondsmanager für globale Aktien und globale Renten. 

Risikomanagement

Heike Fornefett

Vor ihrer derzeitigen Rolle arbeite Heike als Portfolio Managerin für Europäische 

Aktien. Vor dem Unternehmensbeitritt arbeitete sie als Portfolio Managerin bei der 

Zuerich Investmentgesellschaft mbH. Zuvor war sie im Research und Vertrieb bei 

Merrill Lynch, BZW und Julius Baer tätig. Heike hat einen Master Abschluss in VWL 

von der Universität Göttingen. 

Anleihen Gatekeeper

Henning Potstada

leitet das Team zusammen mit Klaus Kaldemorgen. Henning ist Co-Manager des 

DWS Concept Kaldemorgen seit 2013. Darüber hinaus ist Henning seit Januar 2009 

Portfolio Manager des DWS Multi Opportunities und DWS Invest Multi Opportunities 

seit Auflegung in 2014. Henning ist Diplom-Kaufmann (BWL) der Universität Bayreuth. 

Tanja Siegrist

trat dem Unternehmen im Jahr 2011 bei. Vor ihrer jetzigen Position war sie als 

Portfoliomanagerin im Bereich Liability Driven Investments tätig. Ihre Karriere begann 

sie als Geldmarkt-Händlerin bei der Deutschen Bank. Neben dieser Erfahrung bringt 

Sie ihre langjährige Expertise im Bereich institutionelle Mandate im Team ein.
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Wertentwicklung seit Auflegung

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind

kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

30.08.2019 = 100 Punkte

Stand: 31. Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH
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Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

30.08.2019 = 100 Punkte

Stand: 31.Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream, tägliche Daten

Wertentwicklung seit Auflegung

/ 27
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+45,6%

Vol.: 20,3%
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+12,5%
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Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

Stand: Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH 

WERTENTWICKLUNGSBEITRAG IM KALENDERJAHR

Wertentwicklungsbeitrag im Überblick (vor Kosten)

WERTENTWICKLUNGSBEITRAG LETZTER MONAT

- 0,96% - 0,96%

-1,33%

1,22%

-0,04%

-0,21%

0,11%

-0,64%

0,03%

-0,12%

0,03%

-0,01%
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Kennzahlen

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES FD

Rendite Rendite p.a. Volatilität p.a. Sharpe Ratio Max. Drawdown

5 Jahre - - - - -

3 Jahre - - - - -

1 Jahr 3,34% 3,34% 2,48% 1,31 -1,83%

6 Monate -0,08% - 2,76% -0,06 -1,83%

Anzahl 

positiver Tage

Ø Rendite der 

positiven Tage

Anzahl negativer 

Tage

Ø Rendite der 

negativen Tage

Längste Periode

negativer Tage

5 Jahre - - - - -

3 Jahre - - - - -

1 Jahr 151 0,11% 102 -0,13% 9

6 Monate 70 0,12% 58 -0,15% 5
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48,29%

17,57%

13,14%

7,60%

7,46%

6,05%

-31,95%

-36,42%

43,70%

19,10%

16,04%

7,26%

7,76%

6,27%

-23,52%

-6,25%

Aktien

Kasse

Unternehmensanleihen

Staatsanleihen

Gold

Fonds

Aktien-Derivate*

Anleihen-Derivate

Januar Dezember

ANLAGEKLASSENGEWICHTUNG

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES

/ 30

Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten 

und hypothetischen Modellen oder Analysen, welche sich als falsch heraus stellen können.

* Inkl. delta-adjustierten Positionen aus Optionsgeschäften und Futures.

Stand: Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

Anlageklassengewichtung: Übersicht

Netto-Aktienquote* 16,34%

Portfolio-Duration (Jahre) -0,49

Durchschn. Anleihen-Rating A-

Portfolio-Rendite (brutto) 1,78%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 

* Bezogen auf das Aktienportfolio.

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

SEKTOREN

9,8%

9,3%

7,9%

5,3%

4,6%

3,5%

2,6%

2,5%

1,9%

0,7%

0,2%

InfoTech

Finanzen

Gesundheit

Kommunikation

Hauptverbrauchsgüter

Zykl. Konsumgüter

Industrien

Versorger

Grundstoffe

Immobilien

Energie

Anlageklassengewichtung: Aktien

REGIONEN

24,9%

13,8%

3,0%

2,1%

2,1%

1,8%

0,5%

0,1%

0,1%

Nordamerika

Eurozone

Japan

Asien ex. Japan

Schweiz

Großbritannien

Rest DM Europa

Lateinamerika

EM/Andere

KENNZAHLEN*

Dividendenrendite (ex ante 12M) 2,41% Nettoverschuldung/Eigenkapital 108,96%

EV/EBITDA (ex ante 12M) 17,53 EPS-Wachstum (ex ante 12M) 24,41%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. 

* Bezogen auf das Anleihenportfolio.

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

SEKTOREN

Anlageklassengewichtung: Anleihen

SEGMENTE REGIONEN

KENNZAHLEN*

Durchschn. Anleihe-Rating A- Duration exkl. Derivative (Jahre) 3,10

Ø Kupon exkl. Derivative 2,97% Duration inkl. Derivative (Jahre) -2,50

Ø Rendite bis Endfälligkeit exkl. Derivative 3,42%

11,3%

7,6%

1,2%

0,5%

0,1%

HY-
Unternehmensanleihen

Staatsanleihen
Industrieländer

IG-
Unternehmensanleihen

Schwellenländer

Wandelanleihen

13,8%

2,6%

2,1%

0,1%

0,1%

0,0%

1,9%

Eurozone

Nordamerika

Europa ex Eurozone

Lateinamerika

Japan

Asien ohne Japan

Sonstige
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0,1%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

LAUFZEIT DER ANLEIHEN

Anlageklassengewichtung: Anleihen

RATING DER ANLEIHEN

3,1%

9,3%
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1,9%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. Die Nennung einzelner Wertpapiere dient lediglich der 

Veranschaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder Aufforderung zum Erwerb bzw. der Veräußerung von Anteilen verstanden werden. 

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

Top 10 Positionen

Position Anlageklasse Gewichtung

DWS DYNAMIC OPPORTUNITIES SC Multi Asset 18,18%

DWS CONCEPT KALDEMORGEN-IC100 Multi Asset 18,06%

DWS INV EURO HIGH YIELD CORPS IC50 Anleihen 10,96%

XTRACKERS MSCI WORLD FINANCIALS Aktien 6,01%

THEAM QUANT-CROSS ASSET HIGH FOCUS Multi Asset 5,66%

XTRACKERS MSCI WLD MINIMUM VOLATIL Aktien 4,53%

XTRACKERS IE PHYSICAL GOLD ETC PLC Gold 4,41%

XTRACKERS MSCI WORLD VALUE Aktien 4,15%

XTRACKERS MSCI WORLD INFORMATION TECHNOLOGY Aktien 3,67%

XTRACKERS MSCI WORLD HEALTH CARE Aktien 2,78%
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Daten in % des Fondsvolumens. Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden. Die Nennung einzelner Wertpapiere dient lediglich der 

Veranschaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder Aufforderung zum Erwerb bzw. der Veräußerung von Anteilen verstanden werden.

* Direkt und über Fonds indirekt gehaltene Papiere

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

5 GRÖßTE AKTIENPOSITIONEN*

5 GRÖßTE UNTERNEHMENSANLEIHEN-POSITIONEN (NACH EMITTENT)*

Anlageklassengewichtung

MICROSOFT CORP 1,57%

ALPHABET INC 1,15%

DEUTSCHE TELEKOM AG 1,06%

JPMORGAN CHASE & CO 0,85%

E.ON SE 0,85%

TELEFONICA SA 0,30%

TEVA PHARMACEUTICAL INDUSTRIES LTD 0,27%

TELECOM ITALIA SPA 0,25%

COTY INC 0,22%

ALTICE 0,21%
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Die Vermögensallokation kann jederzeit und ohne Vorankündigung geändert werden.

* Bezieht sich auf FX Accounts und Finanzinstrumente, die in der jeweiligen Währung gehalten werden. 

Stand: Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH, BarraOne

Anlageklassengewichtung: Währungen

WÄHRUNGSGEWICHTUNG*

68,6%

9,6%

6,5%

7,3%

0,1%

0,3%

1,3%

0,0%

0,0%

6,3%

67,8%

14,3%

1,8%

7,3%

0,1%

0,3%

2,2%

0,0%

0,0%

6,2%

EUR

USD

JPY

GOLD

AUD

CAD
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Wertentwicklung der aufgeführten Indizes über rollierende 12-Monatsperioden

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

Stand: 31. Januar 2022, Quelle: DWS Investment GmbH, Refinitiv Datastream

Index
01/12 -

01/13

01/13 -

01/14

01/14 -

01/15

01/15 -

01/16

01/16 -

01/17

01/17 -

01/18

01/18 -

01/19

01/19 -

01/20

01/20 -

01/21

01/21 -

01/22

iBoxx € Sov. 1-3 3,1% 2,2% 1,4% 0,7% -0,1% -0,2% 0,1% 0,4% -0,2% -0,8%

iBoxx € Sov. 7-10 10,5% 6,3% 15,4% 2,4% -0,7% 2,4% 3,7% 7,8% 1,6% -3,7%

iBoxx € Corp. 9,1% 4,9% 7,7% -1,0% 3,5% 2,7% 0,1% 6,4% 1,4% -2,3%

iBoxx € Liq. HY 16,2% 8,2% 4,4% -1,8% 9,8% 4,4% -1,5% 7,4% 1,9% 1,4%

JPM EMBI Global Diversified Comp. 

(USD)
8,6% 0,0% 11,9% 2,6% -3,5% 22,2% -4,2% 15,0% 5,2% -1,9%

JPM USD Govt. Bonds (RI) (USD) 0,8% 2,7% 9,4% 4,4% -3,1% -4,5% 0,6% 7,5% 8,1% -2,7%

Euro Stoxx 50 16,0% 14,8% 14,2% -6,9% 9,2% 14,5% -10,0% 18,3% -2,4% 22,2%

DAX 20,4% 19,7% 14,9% -8,4% 17,7% 14,3% -15,3% 16,2% 3,5% 15,2%

S&P 500 (USD) 16,8% 21,5% 14,2% -0,7% 20,0% 26,4% -2,3% 21,7% 17,2% 23,3%

MSCI EM (LW) 10,8% -2,2% 12,0% -11,6% 20,8% 34,5% -9,4% 6,9% 28,3% -5,3%

Topix (Yen) 27,5% 32,3% 18,3% 3,2% 8,6% 23,3% -12,8% 10,2% 10,0% 7,0%

Nikkei (Yen) 29,3% 36,1% 20,5% 0,9% 10,8% 23,6% -8,2% 14,1% 21,5% -0,8%

MSCI World (EUR) 12,5% 17,5% 28,6% -0,5% 18,0% 9,8% 2,0% 22,6% 5,8% 26,8%

MSCI AC World (EUR) 11,4% 14,0% 28,3% -2,3% 18,7% 11,2% 1,0% 20,8% 7,3% 23,2%

EUR/USD -3,6% 0,7% 19,5% 4,3% 0,1% -13,2% 8,6% 3,5% -8,8% 8,4%

Bloomberg Commodity (USD) -1,1% -11,4% -20,0% -23,4% 13,8% 3,6% -8,2% -5,4% 7,3% 34,7%

Gold (USD) -3,9% -25,3% 2,5% -12,3% 8,4% 10,7% -1,4% 20,0% 17,1% -3,3%

TR CV Gl. Focus Hdg (EUR) 8,8% 11,1% 5,8% -1,9% 5,8% 5,5% -3,8% 8,0% 19,9% -6,1%
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Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

* Auflegungsdatum: 30. August 2019

Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

Performance in den vergangenen 12-Monats-Perioden
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* Das Dokument enthält Informationen zu den Anteilsklassen LC, LD, FD, ND und NC. Informationen zu ggf. weiteren bestehenden Anteilsklassen können dem aktuell gültigen 

vollständigen oder vereinfachten Verkaufsprospekt entnommen werden.

** Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag, entspricht ca. 3,09% bezogen auf den Nettoanlagebetrag

*** Mindestanlagebetrag für die initiale Investition EUR 2.000.000 

**** Bei den hier ausgewiesenen laufenden Kosten handelt es sich um eine Kostenschätzung, da der Fonds am (NC:29.05.2020) aufgelegt wurde. Tatsächliche Kosten werden erst 

nach dem ersten Geschäftsjahr berechnet und offengelegt.   

Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH

Kennzahlen

Anteilsklassen*: LC LD FD*** ND NC****

Anteilsklassen-Währung: EUR EUR EUR EUR EUR

ISIN: LU2034326152 LU2034326236 LU2034326079 LU2034326319 LU2161839753

WKN: DWS 229 DWS 23A DWS 228 DWS 23B DWS 28T

Ausgabeaufschlag**: bis zu 3,0% bis zu 3,0% 0,0% bis zu 1,5% bis zu 1,5 %

Verwaltungsvergütung p.a: 0,950% 0,950% 0,500% 1,150% 1,150%

Laufende Kosten (31.12.2021)

zzgl. erfolgsbez. Vergütung

zzgl. erfolgsbez. Vergütung aus 

Wertpapierleihe-Erträgen

1,040%

Nein

n/a

1,010%

Nein

n/a

0,110%

Nein

n/a

1,220%

Nein

n/a

1,150%

Nein

n/a

Ertragsverwendung: Thesaurierung Ausschüttung Ausschüttung Ausschüttung Thesaurierung

Rechtsform: Luxembourg SICAV Umbrella

Fondsvermögen: 1033,3 Mio. Euro 

Geschäftsjahr: 1.1. – 31.12.
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CHANCEN

_ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 

Kursgewinne 

_ Kursgewinne bei Renditerückgang auf den Rentenmärkten 

_ Zusätzliches Einkommen durch den Einsatz von derivativen 

Investmentinstrumenten.

RISIKEN

_ Markt-, branchen- und unternehmensbezogene 

Kursschwankungen 

_ Wechselkursschwankungen

_ Der Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der 

Kunde den Anteil erworben hat

_ Das Sondervermögen weist aufgrund seiner 

Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement 

verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h., die 

Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren 

Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein

_ Der Fonds legt einen wesentlichen Anteil in anderen Fonds an. 

Bei einer Anlage in andere Fonds ist zu berücksichtigen, dass 

mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte 

Anlagestrategien verfolgen können. Hierdurch können 

bestehende Risiken kumulieren, eventuelle Ertragschancen 

können sich gegenseitig aufheben. 

_ Der Fonds schließt in wesentlichem Umfang Derivategeschäfte 

mit verschiedenen Vertragspartnern ab. Ein Derivat ist ein 

Finanzinstrument, dessen Wert von der Entwicklung eines 

oder mehrerer Basiswerte abhängt. Es kann aufgrund seiner 

Ausgestaltung (z.B. aufgrund einer Hebelwirkung) den Fonds 

stärker beeinflussen, als dies beim unmittelbaren Erwerb der 

Basiswerte der Fall ist.

Quelle: DWS International GmbH

DWS INVEST CONSERVATIVE OPPORTUNITIES



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang 

II) bestimmt. Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur für qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 

3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

_

WICHTIGE HINWEISE

/ 42

Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, 

die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zu den Fonds/Teilfonds einschließlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Diese sowie die

jeweiligen „Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds/Teilfonds dar. Anleger können diese Dokumente sowie Kopien der und

die jeweiligen zuletzt veröffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte, bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um

Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhalten sowie elektronisch unter www.dws.de herunterladen.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die

Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann.

Ergänzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben und die die

Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfügung stellt, sind in elektronischer Form über die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhältlich.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder

Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatsächlich realisiert], sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Berechnung der Wertentwicklung

erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise

Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe
des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Teilfonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm

enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So dürfen

die hierin genannten Fonds/Teilfonds weder innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder an

diese verkauft werden.

DWS International GmbH 2022. Stand: 31.01.2022

CRS-Nummer: 082292 (03/2021)

http://www.dws.de/
https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/
http://www.dws.de/
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Für Investoren in Österreich

Nur für professionelle Kunden. Nicht zum Vertrieb an Privatkunden oder die Allgemeinheit.

Dieses Dokument und einzelne Teile davon dürfen nicht ohne vorherige Zustimmung der DWS Investment GmbH ("DWS") (i) kopiert, fotokopiert oder, egal auf welche Weise und in welcher Form, vervielfältigt oder (ii) an 

Privatkunden oder die Allgemeinheit verteilt werden.Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken und sollte nicht als Anlageberatung, als Angebot oder Aufforderung zum Erwerb des gegenständlichen 

Anlageprodukts, oder als Prospekt gemäß Kapitalmarktgesetz (KMG), Börsegesetz 2018 (BörseG 2018) oder Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) verstanden werden und diese Information wurde daher nicht im Einklang 

mit den dort enthaltenen Bestimmungen erstellt, geprüft, gebilligt oder veröffentlicht. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung oder Finanzanalyse im Sinn der Richtlinie 2014/65/EU, der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 

oder von Umsetzungsvorschriften dazu in Mitgliedstaaten der Europäischen Union dar. Die Informationen in diesem Dokument dienen der Vermarktung und werden ausschließlich zu Informations- und zu Werbezwecken zur 

Verfügung gestellt.

Research oder Finanzanalysen, die zur Erstellung dieses Dokuments verwendet wurden, hat die DWS zu eigener Verwendung bezogen und DWS hat diese unter Umständen auch für eigene Zwecke verwendet. Die 

Informationen in diesem Dokument können Zukunftsprognosen oder andere zukunftsgerichtete Aussagen über künftige Ereignisse oder Entwicklungen von Ländern, Märkten oder Unternehmen enthalten. Solche Aussagen sind 

lediglich Prognosen und die tatsächlich eintretenden Ereignisse oder Ergebnisse können wesentlich von diesen abweichen. Informationen über die frühere Wertentwicklung von Finanzinstrumenten sind kein verlässlicher 

Indikator für künftige Ergebnisse von Finanzinstrumenten. Jegliche Ansichten, die in diesem Dokument wiedergegeben werden, geben die aktuelle Einschätzung der DWS wieder, die sich ohne Vorankündigung ändern kann. 

Adressaten dieses Dokuments müssen die Relevanz, Richtigkeit und Eignung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen selbst beurteilen und unabhängige Nachforschungen anstellen, die sie zu diesem Zweck für 

erforderlich oder angebracht halten. Eine Investitionsentscheidung sollte, soweit anwendbar, ausschließlich auf Basis des Kundeinformationsdokuments (KID), des Dokuments zur Information von Kunden gemäß Artikel 23 der 

Richtlinie 2011/61/EU, und/oder des veröffentlichen Prospekts zusammen mit dem letzten geprüften Rechenschafts- und/oder Halbjahresbericht und/oder sonstiger zusätzlicher Angebotsunterlagen für die in diesem Dokument 

genannten Finanzinstrumente getroffen werden. Ausschließlich diese Dokumente sind verbindlich. Die in diesem Dokument wiedergegebenen Meinungen und Einschätzungen sind allgemein und dürfen nicht als 

Anlageberatung verstanden werden.

DWS International GmbH, Zweigniederlassung Wien mit Sitz in Wien, eingetragen in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 490436 f als inländische Niederlassung von DWS International GmbH mit Sitz in 

Frankfurt am Main, eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 23891. UID: ATU73270417. Deutsche Bank Gruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind ausschließlich für Fonds- und Asset Manager, für Finanzberater sowie für andere professionelle Kunden (im Sinn des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018) bestimmt und 

dürfen nicht an Dritte elektronisch, per Telefax, per Post, durch Aushändigung von Kopien oder auf irgendeine andere Weise weitergegeben oder weitergeleitet werden. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlageempfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale der Fonds.

Weder die in diesem Dokument enthaltenen Informationen noch andere Unterlagen in Zusammenhang mit diesem Dokument sind ein Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots oder eine 

Vermittlung von Fondsanteilen noch ein Prospekt im Sinn des österreichischen Kapitalmarktgesetzes ("KMG"), des Börsegesetzes 2018 ("BörseG 2018") oder des Investmentfondsgesetzes 2011 ("InvFG 2011") und wurden 

daher auch nicht gemäß diesen Bestimmungen erstellt, geprüft, gebilligt oder veröffentlicht. 

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall ausschließlich auf Grundlage des Kundeninformationsdokuments und des veröffentlichten Prospekts, ergänzt durch den jeweils letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen 

Halbjahresbericht, falls ein solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, sowie sämtlicher ergänzender Angebotsunterlagen erfolgen. Allein diese Unterlagen sind verbindlich. Die vorgenannten Unterlagen 

erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos jeweils in deutscher Sprache bei Ihrem Finanzberater, in den Geschäftsstellen, DWS International GmbH, Zweigniederlassung Wien, 1010 Wien, Fleischmarkt 1, auf 

der Webseite www.dws.at, der DWS Investment GmbH, D-60327 Frankfurt am Main, Mainzer Landstraße 11-17, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei DWS Investment S.A., L-1115 Luxemburg, 2 Boulevard 

Konrad Adenauer. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsaussagen in diesem Dokument geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann. 

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (Bruttoentwicklung). Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusätzlich 

den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf individueller Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten, Provisionen, Gebühren oder andere Entgelte). Da der Ausgabeaufschlag nur im 

ersten Jahr anfällt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Fonds zu.

Nähere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentfondsanteile erwerben, halten oder eine Verfügung im Hinblick auf Investmentfondsanteile beabsichtigen, 

wird daher empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der Veräußerung der in diesem Dokument beschriebenen 

Investmentfondsanteile beraten zu lassen. Es wird darauf hingewiesen, dass die steuerliche Beratung von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers abhängt und dass sich die steuerliche Beratung von 

Finanzprodukten durch die Finanzverwaltung und Rechtsprechung künftig auch (rückwirkend) ändern kann.

Mitteilungen in diesem Dokument sind Marketingmitteilungen, welche ausschließlich für Informations- und Werbezwecke erstellt wurden. Sie sind keine Finanzanalysen und unterliegen daher weder den gesetzlichen 

Anforderungen zur Förderung der Unabhängigkeit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen.

Die ausgegebenen Anteile der in diesem Dokument beschriebenen Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Kauf zulässig ist. So 

dürfen die Anteile dieser Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Personen (im Sinn der Definition für die Zwecke der US Bundesgesetze über Wertpapiere, Waren und Steuern, einschließlich 

Regulation S zum United States Securities Act 1933) zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot oder ein Verkauf der in diesem Dokument 

beschriebenen Investmentfondsanteile können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen 

unterworfen sein.
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Für Investoren in der Schweiz

Der Vertrieb der Anteile (nachfolgend «Anteile» genannt) der vorgenannten kollektiven Kapitalanlage in der Schweiz erfolgt ausschliesslich für und an qualifizierte 

Anleger gemäss der jeweils geltenden Fassung des Schweizerischen Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) und dessen 

Verordnungen (nachfolgend «qualifizierte Anleger»). Entsprechend wurde und wird diese kollektive Kapitalanlage nicht bei der Eidgenössischen 

Finanzmarktaufsicht FINMA registriert. Dieses Dokument und/oder andere Angebotsunterlagen im Zusammenhang mit dieser kollektiven Kapitalanlage 

kann/können in der Schweiz nur qualifizierten Anlegern zugänglich gemacht werden.

Die juristischen Dokumente sowie der Jahres- und Halbjahresbericht dieser kollektiven Kapitalanlage können, soweit zutreffend, kostenlos bei der Schweizer 

Vertreterin angefordert werden. Erfüllungsort und Gerichtsstand für Anteile, die in oder von der Schweiz aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz der 

Schweizer Vertreterin.

Schweizerische Vertreterin: DWS CH AG, Hardstrasse 201. CH-8005 Zürich. Zahlstelle: Deutsche Bank (Suisse) SA, Place des Bergues 3, 1201 Geneva, 

Switzerland und deren Niederlassungen in Zürich und Lugano.

Dieses Dokument ist ausschliesslich für qualifizierte Anleger bestimmt und wird lediglich zu Informations- und Diskussionszwecken vorgelegt. Jedwede 

vollständige oder teilweise Vervielfältigung und/oder Weitergabe des Dokuments und jedwede Veröffentlichung seines Inhalts ohne die Zustimmung 

von DWS ist strikt untersagt.
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