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Nur fiir professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang 1) bestimmt. Keine Weitergabe an 9
Bundesgesetzes uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).



Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

DWS EUR HY & ESG — WAS UNS AUSMACHT /DWS

Vorreiter fur Europaische Hochzinsanleihen
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ESG Investment Strategy of the Year

Copyright © 2021 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; 2. durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schéden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d,h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebiihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Die DWS ESG
EUR HY Strategie wurde als “ESG Investmentstrategie des Jahres” bei den Insurance Asset Management Awards 2020 ausgezeichnet. https://insuranceassetmanagement.net/awards/winners20.php; Stand; Februar 2021;
Quelle: DWS Investment GmbH,_DWS International GmbH, Insurance Asset Management, Marningstar Deutschland GmhH

/2


https://insuranceassetmanagement.net/awards/winners20.php

/DWS

A= RN
&

EUROPAISCHE HOCHZINSANLEIHE’N
& ESG: DIE HERAUSFORDERUNdEN

. ‘!!'y ﬁ‘.‘p

fii*



Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.

Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des

Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

HERAUSFORDERUNGEN - ESG HOCHZINSANLEIHEN /DWS

Begrenztes Anlageuniversum

DWS ESG SYNRATING - EUR IG? vs. EUR HY?
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Anlageuniversum Europaischer Hochzinsanleihen wesentlich
begrenzter durch ESG im Vergleich zum Anlageuniversum
der Europdischen Investment Grade Anleihen.

Quelle: DWS International GmbH; Stand: 31. August 2021; Anmerkung: *Markit iBoxx Euro Corporate Index, 2ICE BofAML Euro High Yield Index

STRUKTURELLE GRUNDE

Begrenzte Datenverfiigbarkeit

“Frihes” Stadium der
Geschaftsmodelle

Negative Auswirkung auf die
Governance durch Private Equity
Eigentimer
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EIGENSCHAFTEN VON ESG HOCHZINSANLEIHEN

Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

ESG Nachzigler mit hoheren Renditen/ Renditeaufschlagen

/DWS

RENDITE (TO WORST) IM EUR HY INDEX! NACH DWS ESG SYNRATING BUCKET
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L)

Risiken aus Nachhaltigkeitsaspekten scheinen am
Markt eingepreist zu sein und fihren zu héheren
Renditeaufschlagen.

“Large Cap Bias” — Kleinere Unternehmen scheinen
systematisch schlechtere oder keine Ratings zu
haben.

Quelle: DWS International GmbH; Stand: 31. August 2021; Anmerkung: ICE BofAML Euro High Yield Index

/5






Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des

Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).
DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD
vs. DWS Invest Euro High Yield Corporates

DWS Invest ESG Euro High Yield DWS Invest Euro High Yield Corporates

Breites Anlageuniversum Européaischer
Anlage- Hochzinsanleihen Europaische Hochzins-Unternehmensanleihen

universum _ Einschlief3lich Finanzanleihen (bis zu 10% _ Ohne Finanzanleihen
AT1 erlaubt)

_ Ausschluss kontroverser Waffen/Sektoren
sowie Norm Nachzugler nach UN Global _—
ESG Compact und Klimawandelnachziigler DWS Smart Integration

_ ESG Best-in-Class: DWS ESG SynRating*

Benchmark ICE BofAML BB-B Euro High Yield ICE BofAML BB-B Euro Non-Fin Fixed & Floating
Constrained Index (HEC4) Rate HY Constrained Index (HEAG)

Investitions- | Bottom-up, wert-orientierter Investitionsstil Bottom-up, wert-orientierter Investitionsstil

strategie Defensivere/konservativere Strategie Hoheres 3 im Gegensatz zum ESG Fonds

Anteilsklasse mit 20bps
Verwaltungsvergitung f—
verfugbar

* DWS ESG SynRating fur Hochzinsanleihen = max. 25% D und max. 15% M geratete Titel
** DWS Smart Integration ab Q1 2021: Investitionen in F-geratete Titel in Bezug auf DWS Normrating und Klimatransitionsrisiko-Rating ausgeschlossen.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Dezember 2020
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Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD //DWS
DWS SynRating — Umfassendes ESG Rating vs. Benchmark

DWS ESG SYNRATING — FONDS VS. BENCHMARK

40% Bestmdass ........................................................................................... Ausscmuss
e 31,6%
30%
26,4%
2% ? 22,0%2;760/0
0 / 15,9% / 149% 14 406 0
15% i 13,3% 13,7%
w i M7 7 7 % w7 oz R
s B D EEEE
Wahre ESG ESG ESG oberes ESG unteres ES? Wahre_!ESG Nicht geratet
Vorreiter Vorreiter Mittelfeld % Nachzugler Nachzugler 7,157:

D DWS Invest ESG Euro High Yield ##  ICE BofAML BB-B Euro High Yield Constrained Index (HEC4)

Stand: 31. August 2021; Quelle: DWS Investment GmbH, BlackRock Solutions®;
Anmerkung: Der Fonds hat darliber hinaus noch ca. 1.3% Kasse. Allokationen kénnen sich jederzeit &ndern.

/8



Kennzahlen

Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des

DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD

Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

/DWS

Fonds Benchmark

Rendite (to worst): 2,44% 2,27%
Rendite bis 0 0
Falligkeit 3,14% 2,67%
Duration (in Jahren): 3,04 3,50
Renditeaufschlage
(OAS): 309bps 293bps
Durchschnittsrating:

_ BB+ / Ba3 / BB- BB/ Ba3 /BB
(Fitch/Moody‘s/S&P)
# Emittenten: 180 380
# Anleihen: 253 718

Anmerkung: Benchmark: ICE BofAML BB-B Euro High Yield Constrained Index (HEC4)

Allokationen kdnnen sich jederzeit &ndern.

Stand: 31. August 2021; Quelle: DWS Investment GmbH, BlackRock Solutions®

FONDS-WAHRUNGSALLOKATION (vor Absicherung)

87,6%

3,6%

2,4%

EEUR
u GBP
mUSD

FONDS-WAHRUNGSALLOKATION (nach Absicherung)

100,0%

mEUR
mUSD
u GBP
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Portfolioallokation

Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des

DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD

Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

/DWS

NACH LANDERN

in % des Fondsvermogens

i 13,2%
Frankreich 15.0%
13,1%

Italien 16,8%

11,9%
11,9%

10,1%

Deutschland

Spanien 8.0%

7,7%
6,6%

7,5%

Grof3britannien
USA
Niederlande

10,3%

7,5%
8,4%

Luxemburg ry

4,4%
2%

Schweden

1

Osterreich BTy, 8%
1,7%
Irland 1%
r 1,6%
0,7%

; 1,4%
Finnland 5%

Belgien

Portugal 1%

i 3,8%
Sonstige % 9.9%

'f

Kasse 0,0% 6.3%

Il Fonds
B B™M*

NACH SEKTOREN

in % des Fondsvermogens

Telekommunikation
Grundstoffe
Immobilien
Dienstleistungen
Banken

Handel

Industriegtiter

Auto
Finanzdienstleistungen
Technologie & Elektronik
Transport

Medien

Gesundheit

Elektrik - Integriert
Konsumguter

Energie

Sonstige

Kasse

Anmerkung: *Benchmark: ICE BofAML BB-B Euro High Yield Constrained Index (HEC4)

Stand: 31. August 2021; Quelle: DWS Investment GmbH, BlackRock Solutions®; Allokationen kénnen sich jederzeit andern.
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Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des

Bundesgesetzes (iber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).
DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD
10 grofdte Werte

TOP 10 POSITIONEN FONDS BENCHMARK*
TELEFONICA EUROPE BV 2,0% 1,8%
NETFLIX INC 1,8% 1,4%
TELECOM ITALIA SPA 1,6% 2,6%
DEUTSCHE LUFTHANSA AG 1,4% 0,9%
CELLNEX TELECOM SA 1,3% 0,8%
INTRUM AB 1,3% 0,8%
VODAFONE GROUP PLC 1,3% 1,1%
ADLER GROUP SA 1,2% 0,7%
SOFTBANK GROUP CORP 1,1% 1,6%
FAURECIA SE 1,1% 0,9%

Notes: * Benchmark: ICE BofAML BB-B Euro High Yield Constrained Index (HEC4)
Stand: 31. August 2021; Quelle: DWS Investment GmbH, BlackRock Solutions®
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FONDSFAKTEN




Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD /DWS

Zahlen und Fakten

Attraktives Angebot: Seeding-Anteilsklassen verfligbar

Anteilsklassen* XC XD

Wahrung EUR EUR

ISIN LU2111936113 LU2111936204
WKN DWS26U DWS26V
Ausgabeaufschlag: 0,0% 0,0%
Verwaltungsvergitung p.a.: 0,20% 0,20%
Laufende Kosten** 0,28% 0,28%

zzgl. erfolgsbez. Vergltung aus Wertpapierleihe-Ertradgen n/a n/a
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschittung
Mindestbetrag bei Initialinvestment 2.000.000 2.000.000
Swingpricing Der Fonds kann Swingpricing anwenden
Rechtsform Luxemburg SICAV Umbrella
Fondsvermdgen EUR 86,9 Mio.
Geschaftsjahr 1/1 - 31/12

* Das Dokument erhalt Informationen zu den Anteilsklassen XC und XD. Hinweise zu ggf. weiteren bestehenden Anteilsklassen kénnen dem aktuell Verkaufsprospekt enthnommen
werden.

** Geschatzte TER; Auflegung am 14. Februar 2020.

Stand: 31. August 2021; Quelle: DWS Investment GmbH
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DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD

Zahlen und Fakten

Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des

Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

/DWS

Anteilsklassen* FC FD TFC TFD LC LD

Wahrung EUR EUR EUR EUR EUR EUR

ISIN LU2111935495 LU2111935578 LU2111935909 LU2111936030 LU2111935651 LU2111935735
WKN DWS26N DWS26P DWS26S DWS26T DWS26Q DWS26R
Ausgabeaufschlag 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Bis zu 3,0% Bis zu 3,0%
Verwaltungsvergitung p.a. 0,65% 0,65% 0,65% 0,65% 1,10% 1,10%
Laufende Kosten** 0,80% 0,80% 0,80% 0,80% 1,32% 1,32%
\Z/\jglr.t;;;)ileﬁlsebiﬁz'-l\zlr ?:ggg:}ng aus n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Ertragsverwendung Thesaurierung Ausschittung Thesaurierung Ausschiittung Thesaurierung Ausschiittung
Mindestbetrag bei Initialinvestment ~ 2.000.000 2.000.000 n/a n/a n/a n/a

Swingpricing
Rechtsform
Fondsvermdgen

Geschaftsjahr

*Das Dokument erhalt Informationen zu den Anteilsklassen FC

entnommen werden.

** Geschatzte TER; Auflegung am 14. Februar 2020.

Stand: 31. August 2021; Quelle: DWS Investment GmbH

Der Fonds kann Swingpricing anwenden

Luxemburg SICAV Umbrella
EUR 86,9 Mio.

1/1 -31/12

, FD, TFC, TFD, LC, LD. Hinweise zu ggf. weiteren bestehenden Anteilsklassen kénnen dem aktuell Verkaufsprospekt
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Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

DWS INVEST ESG EURO HIGH YIELD

CHANCEN
+

_ Stetige Zinsertrage

_ Kursgewinne bei Renditertickgang auf dem Rentenmarkt: Fallen die Zinsen
bzw. die Renditen auf dem Rentenmarkt, weisen neu ausgegebene Anleihen eine
niedrigere Verzinsung auf als im Umlauf befindliche. Folglich steigt bei den
umlaufenden Anleihen der Kurs. Beim Verkauf solcher Anleihen vor deren Falligkeit
kénnen somit Kursgewinne realisiert werden.

_ Kursgewinne bei Ruckgang der Renditeaufschlage bei hther verzinslichen
Wertpapieren: Wegen des als hoher eingeschéatzten Ausfallrisikos weisen
Rentenpapiere wie Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus Schwellenlandern
in der Regel eine hdhere Verzinsung auf als z.B. als sicher eingeschéatzte deutsche
Staatsanleihen. Je hdher das (geschétzte) Risiko, desto hoher die Verzinsung bzw.
der Renditeaufschlag. Wird das Risiko von den Marktteilnehmern als niedriger
bewertet, sinkt die Verzinsung bzw. der Renditeaufschlag bei neu ausgegebenen
Anleihen. In der Folge kdnnen bei den umlaufenden Anleihen im Falle des Verkaufs
vor Falligkeit Kursgewinne realisiert werden.

Quelle: DWS Investment GmbH

RISIKEN

_ Kursverluste bei Renditeanstieg auf dem Rentenmarkt: Steigen die Zinsen ‘

bzw. die Renditen auf dem Rentenmarkt, weisen neu ausgegebene Anleihen

eine hoéhere Verzinsung auf als im Umlauf befindliche. Folglich fallt bei den
umlaufenden Anleihen der Kurs. Beim Verkauf solcher Anleihen vor deren Falligkeit
kénnen somit Kursverluste entstehen.

Kursverluste bei Erhdhung der Renditeaufschlage bei héher verzinslichen
Wertpapieren: Wegen des als héher eingeschéatzten Ausfallrisikos weisen
Rentenpapiere wie Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus Schwellenlandern
in der Regel eine héhere Verzinsung auf als z.B. als sicher eingeschéatzte deutsche
Staatsanleihen. Je hoher das (geschétzte) Risiko, desto hoher die Verzinsung bzw.
der Renditeaufschlag. Wird das Risiko von den Marktteilnehmern als héher bewertet,
steigt die Verzinsung bzw. der Renditeaufschlag bei neu ausgegebenen Anleihen. In
der Folge kdnnen bei den umlaufenden Anleihen im Falle des Verkaufs vor Falligkeit
Kursverluste entstehen.

Der Fonds legt einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens in
Unternehmensanleihen ohne Investment-Grade-Rating an. Die Konzentration auf
diese Art von Unternehmensanleihen birgt das Risiko, dass die Emittenten mit einer
groRBeren Wahrscheinlichkeit wirtschaftlichen Schwierigkeiten unterliegen und damit
eher ausfallen werden als Emittenten mit Investment-Grade-Rating. Der Wert von
Anleihen ohne Investment-Grade-Rating kann daher auf null sinken und damit das
Fondsvermogen direkt negativ beeinflussen.

Emittentenbonitéts- und -ausfallrisiko. Darunter versteht man allgemein die Gefahr der
Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit, d.h. eine mégliche voriibergehende oder
endgultige Unfahigkeit zur termingerechten Erfillung von Zins- und/oder
Tilgungsverpflichtungen.

Der Fonds schlief3t in wesentlichem Umfang Derivategeschéfte mit verschiedenen
Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine Zahlungen leistet, zum Beispiel
aufgrund einer Insolvenz, kann dies dazu fuhren, dass die Anlage einen Verlust
erleidet. Derivate unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen
Einlagensicherung.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem
Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den
Anteil erworben hat.
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Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

DWS INVEST EURO HIGH YIELD CORPORATES /DWS

Wertentwicklung des Flagship Fonds fur Europaische Hochzinsanleihen
(vor Kosten)

WERTENTWICKLUNG (KALENDERJAHRE) 10-JAHRES WERTENTWICKLUNG (KUMULIERT)
25% 220
113.34%
"o o0
15% 180 84.60%
10% . 160
140
1 1 |
v I me 1 I - 1
[ || 100
5% 80
Yga; to 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 08/11 08/12 08/13 08/14 08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20 08/21
ate
m Strategy ™ Benchmark e Strategy == Benchmark
YTD 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 08/16 - 08/17  08/17-08/18  08/18-08/19  08/19-08/20  08/20 - 08/21
Strategy ~ 4.28% 2.81% 11.13% -3.36% 7.35% 12.30% 4.52% 5.24% 9.78% 24.76% 1.14% Strategy 7.73% 2.11% 4.35% -0.03% 9.63%
BM 3.30% 1.45% 9.97% -3.14% 5.72% 10.03% 0.19% 5.59% 8.35% 21.95% -0.17% Benchmark 6.01% 1.21% 4.95% -1.53% 7.87%
Spread  0.98% 1.36% 1.15% -0.22% 1.63% 2.27% 4.34% -0.35% 1.43% 2.81% 1.32%
WERTENTWICKLUNGSKENNZAHLEN
Return p.a. Annualised volatility (p.a.) Key ratios
Strategy Benchmark Spread Strategy Benchmark Tracking error Information ratio Sharpe ratio
1 Year 9.63% 7.87% 1.76% 3.78% 3.96% 0.60 2.92 2.69
3 Years 4.57% 3.69% 0.89% 10.79% 9.91% 1.46 0.61 0.46
5 Years 4.70% 3.64% 1.05% 8.47% 7.81% 1.17 0.90 0.60
7 Years 5.35% 3.85% 1.50% 7.77% 7.23% 1.22 1.24 0.73
10 Years 7.86% 6.32% 1.55% 7.51% 7.16% 1.17 1.32 1.06

Fondsname: DWS Invest Euro High Yield Corporates | Benchmark: Merrill Lynch Euro BB-B Non Financials Fixed & Floating Rate Note HY constrained (HEAG)

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d,h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der
Darstellung nicht berticksichtigt und wirden sich bei Berlicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige
Wertentwicklung.

Stand: 31 August 2021; Quelle: DWS International GmbH
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Nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) bestimmt.
Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur fur qualifizierte Investoren (Art. 10 Para. 3 des
Bundesgesetzes Uber kollektive Kapitalanlagen (KAG)).

DWS INVEST EURO HIGH YIELD CORPORATES

CHANCEN
+

_ Stetige Zinsertrage

_ Kursgewinne bei Renditertickgang auf dem Rentenmarkt: Fallen die Zinsen
bzw. die Renditen auf dem Rentenmarkt, weisen neu ausgegebene Anleihen eine
niedrigere Verzinsung auf als im Umlauf befindliche. Folglich steigt bei den
umlaufenden Anleihen der Kurs. Beim Verkauf solcher Anleihen vor deren Falligkeit
kénnen somit Kursgewinne realisiert werden.

_ Kursgewinne bei Ruckgang der Renditeaufschlage bei hther verzinslichen
Wertpapieren: Wegen des als hoher eingeschéatzten Ausfallrisikos weisen
Rentenpapiere wie Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus Schwellenlandern
in der Regel eine hdhere Verzinsung auf als z.B. als sicher eingeschéatzte deutsche
Staatsanleihen. Je hdher das (geschétzte) Risiko, desto hoher die Verzinsung bzw.
der Renditeaufschlag. Wird das Risiko von den Marktteilnehmern als niedriger
bewertet, sinkt die Verzinsung bzw. der Renditeaufschlag bei neu ausgegebenen
Anleihen. In der Folge kdnnen bei den umlaufenden Anleihen im Falle des Verkaufs
vor Falligkeit Kursgewinne realisiert werden.

Quelle: DWS Investment GmbH

RISIKEN

_ Kursverluste bei Renditeanstieg auf dem Rentenmarkt: Steigen die Zinsen ‘

bzw. die Renditen auf dem Rentenmarkt, weisen neu ausgegebene Anleihen

eine hoéhere Verzinsung auf als im Umlauf befindliche. Folglich fallt bei den
umlaufenden Anleihen der Kurs. Beim Verkauf solcher Anleihen vor deren Falligkeit
kénnen somit Kursverluste entstehen.

Kursverluste bei Erhdhung der Renditeaufschlage bei héher verzinslichen
Wertpapieren: Wegen des als héher eingeschéatzten Ausfallrisikos weisen
Rentenpapiere wie Unternehmensanleihen und Staatsanleihen aus Schwellenlandern
in der Regel eine héhere Verzinsung auf als z.B. als sicher eingeschéatzte deutsche
Staatsanleihen. Je hoher das (geschétzte) Risiko, desto hoher die Verzinsung bzw.
der Renditeaufschlag. Wird das Risiko von den Marktteilnehmern als héher bewertet,
steigt die Verzinsung bzw. der Renditeaufschlag bei neu ausgegebenen Anleihen. In
der Folge kdnnen bei den umlaufenden Anleihen im Falle des Verkaufs vor Falligkeit
Kursverluste entstehen.

Der Fonds legt einen wesentlichen Anteil seines Vermdgens in
Unternehmensanleihen ohne Investment-Grade-Rating an. Die Konzentration auf
diese Art von Unternehmensanleihen birgt das Risiko, dass die Emittenten mit einer
groRBeren Wahrscheinlichkeit wirtschaftlichen Schwierigkeiten unterliegen und damit
eher ausfallen werden als Emittenten mit Investment-Grade-Rating. Der Wert von
Anleihen ohne Investment-Grade-Rating kann daher auf null sinken und damit das
Fondsvermogen direkt negativ beeinflussen.

Emittentenbonitéts- und -ausfallrisiko. Darunter versteht man allgemein die Gefahr der
Uberschuldung oder Zahlungsunféhigkeit, d.h. eine mégliche voriibergehende oder
endgultige Unfahigkeit zur termingerechten Erfillung von Zins- und/oder
Tilgungsverpflichtungen.

Der Fonds schlief3t in wesentlichem Umfang Derivategeschéfte mit verschiedenen
Vertragspartnern ab. Falls ein Vertragspartner keine Zahlungen leistet, zum Beispiel
aufgrund einer Insolvenz, kann dies dazu fuhren, dass die Anlage einen Verlust
erleidet. Derivate unterliegen weder der gesetzlichen noch der freiwilligen
Einlagensicherung.

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem
Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h.,
die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen
nach unten oder nach oben unterworfen sein.

Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den
Anteil erworben hat.
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WICHTIGE HINWEISE

Diese Werbemitteilung ist ausschlieRlich fir professionelle Kunden bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschéafte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten,
die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollstandigen Angaben zu den Fonds einschlielich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie die jeweiligen
+Wesentlichen Anlegerinformationen” stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds dar. Anleger knnen diese Dokumente [sowie Kopien der Satzung[en]] [des
Verwaltungsreglements] und die jeweiligen zuletzt verdffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstral3e 11-17, D
60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei der Deutsche Asset Management Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115
Luxembourg erhalten sowie elektronisch unter ,www.dws.de” herunterladen. Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte fir Anleger ist in deutscher Sprache unter
https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfugbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle MeinungsauRRerungen geben die aktuelle Einschatzung der DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern kann.

Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben und die die
Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfiigung stellt, sind in elektronischer Form Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhaltlich.

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schétzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder
Analysen, die sich als nicht zu-treffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Bericksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen geniigen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und
Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veroffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielféaltigung, Veréffentlichung sowie die Weitergabe
des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds Teilfonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen. Wie im jeweiligen
Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb [des] [der] oben genannten [Fonds] [Teilfonds] in bestimmten Rechtsordnungen Beschrankungen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veréffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuléssig ist. So dirfen die hierin genannten Fonds weder innerhalb der USA, noch an oder fir Rechnung von US-Personen oder in den USA anséssigen Personen
zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Copyright © 2021 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; 2.
darfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstdndigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur
zukinftige Ergebnisse.

DWS International GmbH. Stand: 31.08.2021
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WICHTIGE HINWEISE

Die DWS-ESG Signale, welche die DWS in ihrem Investmentprozess verwendet, beruhen auf Daten, oder werden aus solchen abgeleitet, die die DWS von Drittanbietern unter deren
Lizenzvereinbarungen bezieht. Die Quellen sind kommerzielle ESG Datenanbieter wie ISS ESG, Sustainalytics, S&P Trucost Limited, MSCI ESG Research Inc. und Morningstar, Inc.,
Arabesque S-Ray sowie 6ffentlich zugéangliche Informationen. Diese Signale stellen weder eine Anlageberatung noch Anlageempfehlung durch die Datenanbieter dar.

Alle Rechte an Daten und Berichten, die von Drittanbietern zur Verfigung gestellt werden, verbleiben bei diesen Drittanbietern bzw. deren Datenlieferanten. Drittanbieter bzw. deren
Datenlieferanten tbernehmen keine Haftung bei einer eventuellen Fehlerhaftigkeit der Daten/Berichte oder der Unterbrechung der Bereitstellung der Daten/Berichte hinsichtlich
Vollstandigkeit, Genauigkeit oder Lieferzeitpunkt. Das Kopieren oder die Weitergabe der Daten/Berichte ist ohne die schriftliche Zustimmung der Drittanbieter nicht gestattet.
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WICHTIGE HINWEISE

Fir Investoren in Osterreich (1/2)

DWS International GmbH, Zweigniederlassung Wien mit Sitz in Wien, eingetragen in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 490436 f als inlandische Niederlassung von
DWS International GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen in das Handels-register des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 23891. UID: ATU73270417. Deutsche
Bank Gruppe.

Die in dieser Présentation enthaltenen Informationen sind ausschlieB3lich fiir Fonds- und Asset Manager, fur Finanzberater sowie fir andere professionelle Kunden (im Sinn des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018) bestimmt und durfen nicht an Dritte elektronisch, per Telefax, per Post, durch Aushandigung von Kopien oder auf

irgendeine andere Weise weitergegeben oder weitergeleitet werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlageempfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung
wesentlicher Merkmale der Fonds.

Weder die in dem Dokument enthaltenen Informationen noch andere Unterlagen in Zusammenhang mit diesem Dokument sind ein Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur
Abgabe eines Kaufangebots oder eine Vermittlung von Fonds-anteilen noch ein Prospekt im Sinn des dsterreichischen Kapitalmarktgesetzes ("KMG"), des Borsegesetzes 2018
("BorseG 2018") oder des Investmentfondsgesetzes 2011 (“InvFG 2011") und wurden daher auch nicht geméaR diesen Bestimmungen

erstellt, geprift, gebilligt oder verdffentlicht.

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall ausschlief3lich auf Grundlage des Kundeninformationsdokuments und des verédffentlichten Prospekts, ergéanzt durch den jeweils letzten
gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, sowie sémtlicher erganzender
Angebotsunterlagen erfolgen. Allein diese Unterlagen sind verbindlich. Die vorgenannten Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos jeweils in
deutscher Sprache bei lhrem Finanzberater, bei DWS International GmbH, Zweigniederlassung Wien, 1010 Wien, Fleischmarkt 1, auf der Webseite www.dws.at, bei DWS Investment
GmbH, D-60327 Frankfurt am Main, Mainzer Landstrae 11-17, und, sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei DWS Investment S.A., L-1115 Luxemburg, 2 Boulevard
Konrad Adenauer. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Der Verkaufsprospekt enthalt ausfiihrliche Risikohinweise.

Alle Meinungsaussagen in diesem Dokument geben die aktuelle Einschatzung von DWS Investments wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden kann.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (Bruttoentwicklung). Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berticksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden
Kosten, die Nettowertentwicklung zusatzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten kdnnen auf individueller Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten, Provisionen, Gebuhren oder
andere Entgelte). Da der Ausgabeaufschlag nur im

ersten Jahr anfallt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine verlasslichen Riickschliisse auf die
zukiinftige Wertentwicklung eines Fonds zu.

Néahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentfondsanteile erwerben, halten oder eine Verfiigung im Hinblick
auf Investmentfondsanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehdérigen der steuerberatenden Berufe Gber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs,
des Haltens oder der VerauRerung der in diesem Dokument beschriebenen Investmentfondsanteile beraten zu lassen. Es wird darauf hingewiesen, dass die steuerliche Beratung von
den personlichen Verhéltnissen des jeweiligen Anlegers abhangt und dass sich die steuerliche Beratung von Finanz-produkten durch die Finanzverwaltung und Rechtsprechung
kiinftig auch

(ruickwirkend) &ndern kann.

Mitteilungen in diesem Dokument sind Marketingmitteilungen, welche ausschlieBlich fiir Informations- und Werbezwecke erstellt wurden. Sie sind keine Finanzanalysen und
unterliegen daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Férderung der Unabhé&ngigkeit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von
Finanzanalysen.

Die ausgegebenen Anteile der in diesem Dokument beschriebenen Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Kauf zuléssig ist. So dirfen die Anteile dieser Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Personen (im Sinn der Definition fiir die
Zwecke der US Bundesgesetze tber Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlief3lich Regulation S zum United States Securities Act 1933) zum Kauf angeboten oder an diese
verkauft werden.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot
oder ein Verkauf der in diesem Dokument beschriebenen Investmentfondsanteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen

unterworfen sein.
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Fir Investoren in Osterreich (2/2)

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zum Vertrieb an Privatkunden oder die Allgemeinheit.

Dieses Dokument und einzelne Teile davon durfen nicht ohne vorherige Zustimmung der DWS Investment GmbH ("DWS") (i) kopiert, fotokopiert oder, egal auf welche Weise und in
welcher Form, vervielfaltigt oder (ii) an Privatkunden oder die Allgemeinheit verteilt werden.

Dieses Dokument dient ausschlie3lich Informationszwecken und sollte nicht als Anlageberatung, als Angebot oder Aufforderung zum Erwerb des gegenstandlichen Anlageprodukts,
oder als Prospekt gemaR Kapitalmarktgesetz (KMG), Bérsegesetz 2018 (BorseG 2018) oder Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) verstanden werden und diese Information
wurde daher nicht im Einklang mit den dort enthaltenen Bestimmungen erstellt, geprift, gebilligt oder veréffentlicht. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung oder Finanzanalyse im
Sinn der Richtlinie 2014/65/EU, der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder von Umsetzungsvorschriften dazu in Mitgliedstaaten der Européischen Union dar. Die Informationen
in diesem Dokument dienen der Vermarktung und werden ausschlie3lich zu Informations- und zu Werbezwecken zur Verfigung gestellt.

Research oder Finanzanalysen, die zur Erstellung dieses Dokuments verwendet wurden, hat die DWS zu eigener Verwendung bezogen und DWS hat diese unter Umsténden auch fur
eigene Zwecke verwendet. Die Informationen in diesem Dokument kénnen Zukunftsprognosen oder andere zukunftsgerichtete Aussagen uber kinftige Ereignisse oder Entwicklungen
von Landern, Markten oder Unternehmen enthalten. Solche Aussagen sind lediglich Prognosen und die tatsachlich eintretenden Ereignisse oder Ergebnisse kdnnen wesentlich von
diesen abweichen. Informationen tber die frilhere Wertentwicklung von Finanzinstrumenten sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse von Finanzinstrumenten. Jegliche
Ansichten, die in diesem Dokument wiedergegeben werden, geben die aktuelle Einschatzung der DWS wieder, die sich ohne Vorankiindigung andern kann. Adressaten dieses
Dokuments missen die Relevanz, Richtigkeit und Eignung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen selbst beurteilen und unabhéngige Nachforschungen anstellen, die sie
zu diesem Zweck fur erforderlich oder angebracht halten. Eine Investitionsentscheidung sollte, soweit anwendbar, ausschlielich auf Basis des Kundeinformationsdokuments (KID),
des Dokuments zur Information von Kunden gemaR Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU, und/oder des veroffentlichen Prospekts zusammen mit dem letzten gepriiften Rechenschafts-
und/oder Halbjahresbericht und/oder sonstiger zusatzlicher Angebotsunterlagen fur die in diesem Dokument genannten Finanzinstrumente getroffen werden. Ausschlielich diese
Dokumente sind verbindlich. Die in diesem Dokument wiedergegebenen Meinungen und Einschatzungen sind allgemein und dirfen nicht als Anlageberatung verstanden werden.
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Fur Investoren in der Schweiz

Die vorgenannte kollektive Kapitalanlage wurde gemaf dem Schweizerischen Bundesgesetz lber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA als ausléndische kollektive Kapitalanlage zum Vertrieb an nichtqualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen. Schweizer Vertreterin dieser kollektiven
Kapitalanlage ist DWS Schweiz AG, Hardstrasse 201. CH-8005 Zurich. Schweizer Zahlstelle ist Deutsche Bank (Suisse) SA, Place des Bergues 3, 1201 Genf, Schweiz und deren
Niederlassungen in Zurich and Lugano. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, die wesentlichen Anlegerinformationen (auch als Key Investor Information Document [KIID]
bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen auf Anfrage kostenlos bei der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der Website http://www.dws.ch abgerufen
werden. Erflllungsort und Gerichtsstand fiir Anteile, die in und von der Schweiz aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz der Schweizer Vertreterin

CRS: 081850

Stand: 31.08.2021
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