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POTENTIELLE VORTEILE VON 

INFRASTRUKTURAKTIEN
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Im Überblick

HOHE EINTRITTSBARRIEREN
(z.B. Flughäfen, Mautstraßen, Eisenbahnen, etc.)

NIEDRIGE KORRELATION / 

HOHE DIVERSIFIKATION
zu traditionellen Anlageklassen 

ATTRAKTIVE RISIKO-ADJUSTIERTE RENDITE
weniger schwankungsintensiv / “Puffer” in fallenden Märkten

ROBUSTES ERTRAGSWACHSTUM
auch in Zeiten einer wirtschaftlichen Verlangsamung

MÖGLICHER INFLATIONSSCHUTZ DURCH  

SACHWERTCHARAKTER
Großteils an die Inflation gekoppelte Erträge 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein geeigneter Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Nur für illustrative Zwecke. Es kann keine Gewähr übernommen werden, 

dass Anlageziele erreicht oder Ertragserwartungen erfüllt werden. Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH 
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HISTORISCHE DARSTELLUNG DES 

ERTRAGSWACHSTUMS
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Historisch konstantere Renditen bei weniger zyklische Schwankungen

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein geeigneter Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

Stand: Ende Dezember 2020; Quelle: DWS International GmbH, MSCI (Globale Aktien), Reuters (Globale Aktien), Bloomberg (Globale Aktien und Globale Infrastrukturaktien), Dow

Jones Indexes (Globale Infrastrukturaktien), JP Morgan Quantitative Strategy (Globale Aktien)

Schwankungsbreite: 

24%-punkte

Schwankungsbreite: 

14%-punkte

Infrastrukturaktien global Aktien global

JÄHRLICHER EBITDA-ZUWACHS (IN LOKALER WÄHRUNG) 
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GLOBALE INFRASTRUKTURAKTIEN IM VERGLEICH 

ZU MSCI WELT (AKTIEN GLOBAL)1
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5 Jahre 10 Jahre 15 Jahre

Gesamtrendite p.a.

Standardabweichung p.a.

Sharpe Ratio2

1 Daten in Euro, Nettogesamtrendite. Globale Infrastrukturwertpapiere = Dow Jones Brookfield Infrastructure Index; globale Aktien = MSCI World Index. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein geeigneter Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 2Das Sharpe Ratio berücksichtigt neben der Wertentwicklung auch 

die Schwankungsbreite (Volatilität) einer Anlage und setzt beide Größen ins Verhältnis. Das Sharpe Ratio gibt also an, wieviel Rendite eine Anlage pro Risikoeinheit bietet. 

Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

Infrastrukturaktien global Aktien global
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WAS IST INFRASTRUKTUR?
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„Pure-Play“ ist für uns bei der DWS entscheidend

Unter dem Begriff Infrastruktur sind die Einrichtungen eines Landes oder einer Region zusammengefasst, die für ein 

Funktionieren von wirtschaftlichen Tätigkeiten erforderlich sind und der volkswirtschaftlichen Entwicklung dienen. 

Wir unterscheiden dabei vier Bereiche der Infrastruktur:

Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS International GmbH. Nur für illustrative Zwecke.

TRANSPORT

Flughäfen

Seehäfen

Mautstraßen

Eisenbahnen

REGULIERTE 

VERSORGER

Gasnetzwerke 

Stromnetzwerke

Wasser & Abwasser

ENERGIE-

TRANSPORT

Pipelines für 

Öl & Gas

TELEKOMMU-

NIKATION 

Mobilfunkmasten

Glasfasernetze

Satelliten

SACHWERTBESITZER MIT NUTZUNGSABHÄNGIGEN ZAHLUNGEN
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INFRASTRUKTURAKTIEN – ROBUSTHEIT IM

SPÄTZYKLUS UND REZESSION
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. 

Stand: Ende Dezember 2018; Quelle: DWS International GmbH, Thomson Reuters, The Conference Board, National Bureau of Economic Research (NBER). 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein geeigneter Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

DURCHSCHNITTLICHE WERTENTWICKLUNG INFRASTRUKTURAKTIEN GLOBAL GGÜ. AKTIEN GLOBAL ÜBER 

VERGANGENE KONJUNKTURZYKLEN VON 1973 – 2018 (IN %)
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INFRASTRUKTURAKTIEN IM SPÄTZYKLUS KLAR 

IM VORTEIL
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_ Infrastrukturunternehmen besitzen und betreiben Sachanlagen mit einer 

Nutzungsdauer, die typischerweise in Jahrzehnten gemessen wird.

SACHWERT-

BESITZER

_ Sie sind in Branchen tätig, in denen aufgrund strenger Gebietsbeschränkungen und 

Kapitalanforderungen hohe Markteintrittsbarrieren bestehen – in manchen Fällen 

sogar Exklusivität – was es für neue Wettbewerber schwierig macht.

MONOPOL-

STELLUNG

_ Die von ihnen erbrachte Leistung – wie beispielsweise klassische (Strom-)Versorger, 

Transport und Kommunikationsinfrastruktur – profitiert im Allgemeinen von einer 

konstanten Nachfrage, unabhängig von den wirtschaftlichen Bedingungen.

UNELASTISCHE

NACHFRAGE

_ Infrastrukturanlagen erbringen Dienstleistungen, die für den wirtschaftlichen 

Fortschritt unerlässlich sind, und generieren Cashflows aus relativ sicheren 

Verträgen und/oder staatlichen Konzessionsvereinbarungen, die oftmals an die Inflation 

gekoppelt sind.

STETIGE 

ERTRÄGE

Robuste Cashflows durch folgende Charakteristika:

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater. 

Keine Weitergabe an Privatkunden. Nur für qualifizierte Investoren 

(Art. 10 Para. 3 des Bundesgesetzes über kollektive Kapitalanlagen (KAG))

_

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE
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Vom breiten Anlageuniversum zum Portfolio

Unternehmensanalyse

~ 150 Aktien

Quantitative Vorauswahl Selektionsprozess

Infrastrukturbetreiber 

/ -besitzer

~ 200 – 250 Aktien

Portfoliokonstruktion

_ „Pure Play“ Infrastruktur:

Mind. 70% des operativen 

Cashflows stammt aus  

Besitz und Betrieb von 

Infrastrukturanlagen

_ Fundamentalanalyse 

(Fokus auf Free 

Cashflow Yield, 

EV/EBITDA, 

Verschuldungsgrad, 

Bewertung, …)

_ Qualitative Faktoren 

wie Qualität des 

Managements

35 – 45

Aktien

DWS Invest

Global 

Infrastructure

Monitoring / Risikomanagement

_ Analyse des 

Kapitalmarktes 

(„Zyklusmodell“)

_ Korrelation der 

Unternehmen zu 

relevanten Makrodaten 

und untereinander

_ Betasteuerung 

ggü. MSCI World

_ S&P Global Infrastructure 

_ MSCI World Infrastructure

_ FTSE Global Developed

Core Infrastructure 

_ Dow Jones Brookfield

Infrastructure

Universum von Aktien 

mit hohem 

Infrastrukturbezug 

(global)

~ 550 Aktien

Quantitative Qualitativ

Stand: Ende Januar 2022. Quelle: DWS International GmbH.
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Aktuelle Allokation

Die Nennung einzelner Wertpapiere dient lediglich der Veranschaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder Aufforderung zum Erwerb bzw. der Veräußerung von Anteilen verstanden 

werden. Die Zuweisungen können ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH.
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Sektor- und Länderallokation – absolut zu MSCI World

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE

(in % des Fondsvermögens)

* Spezialisierte REITs (Vertical Real Estate)

Stand: Ende Januar 2022, Quelle: DWS Investment GmbH, Report Finder. Die Zuweisungen können ohne vorherige Ankündigung geändert werden. 

SEKTORALLOKATION – ABSOLUT ZU MSCI WORLD
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MSCI World

(in % des Fondsvermögens)

LÄNDERALLOKATION – ABSOLUT ZU MSCI WORLD
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Top-10-Positionen und Investitionsgrad

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Die Zuweisungen können ohne vorherige Ankündigung geändert werden. Die Nennung einzelner Wertpapiere dient lediglich der Veranschaulichung, sie darf nicht als Anlagerat oder 

Aufforderung zum Erwerb bzw. der Veräußerung von Anteilen verstanden werden. In % des Fondsvolumens; 

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

TOP-10-POSITIONEN INVESTITIONSGRAD

Crown Castle International Corp 8,1%

National Grid PLC 5,7%

SBA Communications Corp 5,2%

Sempra Energy 5,1%

American Tower REIT Inc 4,7%

Edison International 4,1%

Enbridge Inc 4,0%

Williams Cos Inc/The 3,8%

Ferrovial SA 3,5%

NiSource Inc 3,2%

Summe 47,3%

Aktien 80,0%

REITs 17,9%

Bar und Sonstiges 2,0%
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DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE LD
Wertentwicklung seit Übernahme der Strategie im November 20131

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den 

Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

MSCI World TR net (EUR) = nur als Referenzindex, keine offizielle Benchmark
1 29.11.2013 = 100 Punkte

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream
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WERTENTWICKLUNG DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE LD VS. MSCI WORLD TR NET-INDEX (IN %)
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DWS Invest Global Infrastructure LD MSCI World TR Net in Euro

+ 95,2%

Vola: 14,8%

+ 164,6%

Vola: 15,8%
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Wertentwicklung in volatilen Marktphasen 1/2

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE LD
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WERTENTWICKLUNG IN Q4/2018  WERTENTWICKLUNG IN Q1&2/2016

80

85

90

95

100

105

110

115

12/15 01/16 02/16 03/16 04/16 05/16 06/16

DWS Invest Global Infrastructure LD

MSCI World TR Net in Euro

+ 10,6%

Vola: 15,0%

- 1,9%

Vola: 17,4%

- 4,9%

Vola: 16,6%

- 12,7%

Vola: 16,7%

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

MSCI World TR net (EUR) = nur als Referenzindex, keine offizielle Benchmark // 30.12.2015 = 100 Punkte und 30.09.2018 = 100 Punkte

Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream
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Wertentwicklung in volatilen Marktphasen 2/2

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE LD
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DWS Invest Global Infrastructure LD

MSCI World TR Net in Euro

(in %, in EUR) (in %, in EUR)

WERTENTWICKLUNG IM KALENDERJAHR 2020WERTENTWICKLUNG IN Q1 2020

- 11,1%

Vola: 26,4%

+ 5,6%

Vola: 29,1%

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 

Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 

kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 

MSCI World TR net (EUR) = nur als Referenzindex, keine offizielle Benchmark // 30.12.2019 = 100 Punkte

Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream
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- 14,9%
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- 19,2%

Vola: 47,5%
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1 Aktien Infrastruktur

Copyright © 2021 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 

2. dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind 

verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Stand: Ende November 2021, Quelle: DWS International GmbH

Position in der Morningstar-Peergroup1

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE LD

Morningstar KJ 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Quartil 1 1 1 2 2

Perzentil 3 3 15 30 42
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Ausschüttungsrendite p.a. von DWS Invest Global Infrastructure LD
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1 Übernahme der Strategie durch das Fondsmanagementteam von Manoj Patel am 29.11.2013
2 Bezogen auf den durchschnittlichen Rücknahmepreis des jeweils abgeschlossenen Geschäftsjahres (01.01. – 31.12.)
3 Bezogen auf den durchschnittlichen Rücknahmepreis seit Übernahme der Strategie am 29.11.2013
4 Seit Übernahme der Strategie 29.11.2013 bis 31.12.2013

Dividenden sind nicht garantiert. Die Höhe von Dividendenauszahlungen kann sich ändern bzw. komplett ausfallen.

Stand:  März 2021; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

AUSSCHÜTTUNGSRENDITE SEIT STRATEGIEÜBERNAHME1

Ausschüttung pro Anteil von DWS Invest Global Infrastructure LD in EUR²:

DWS INVEST GLOBAL INFRASTRUCTURE LD
Attraktives Einkommen dank regelmäßiger Ausschüttung 

3,50 5,70 5,50 5,750,604 6,305,81 6,20

AUSSCHÜTTUNGSRENDITE SEIT STRATEGIEÜBERNAHME1

3,50 5,70 5,50 5,750,604 6,305,81 6,20
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EIN BLICK AUF MÖGLICHE KÜNFTIGE 

AKTIENMARKTRENDITEN
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SHILLER-KGV SEIT 1883 DES S&P500-INDEX

Das Shiller-KGV/CAPE (Cycle-Adjusted Price Earnings Ratio) oder Shiller-KGV: Es setzt die Bewertung einer Aktie ins Verhältnis zum Gewinn, den ein Unternehmen erwirtschaftet, 

und kann damit Aufschluss darüber geben, ob eine Aktie fair bewertet ist. Im Gegensatz zum KGV handelt es sich um eine über zehn Jahre geglättete und zugleich 

inflationsbereinigte Variante dieser Kennziffer. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, welche sich als falsch 

heraus stellen können.

Stand: 2. Februar 2022; Quelle: DWS Investment GmbH, www.multpl.com (http://www.multpl.com/shiller-pe/table?f=m)
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Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Dividenden sind nicht garantiert. Die Höhe von Dividendenauszahlungen 

kann sich ändern bzw. komplett ausfallen. 

Stand: Ende Januar 2022. Quelle: DWS Investment GmbH

WACHSTUM

Mittlerer einstelliger Bereich

INFLATIONS-

Schutz durch 

Sachwertcharakter möglich

Berücksichtigung von 

Wirtschaftsindikatoren

Niedrigere Schwankungen im 

Vergleich zur klassischen 

Aktienanlage

VOLATILITÄT

aus Infrastrukturanlagen,

wenig konjunktursensitiv

ROBUSTE ERTRÄGE / 

AUSSCHÜTTUNG

DIVERSIFIKATION

Niedrige Korrelation zu 

traditionellen Anlageklassen

KÜNFTIGE RENDITE-

ERWARTUNG

Zusammenfassung
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Vorteile der Liquid Real Assets Plattform

Erfahrendes und stabiles Investmentteam 

Umfangreiche interne Ressourcen

_ Alternatives Research & Strategie / Private Real Estate / CIO View 

Globale Abdeckung

_ Globale Kundenbetreuung durch lokale Teams in den wichtigsten Märkten

Unser Investmentansatz ist robust und hat sich in mehreren Marktzyklen als erfolgreich erwiesen

_ DWS gehört zu den Pionieren der Anlageklasse, die erste Strategie wurde bereits in 2008 aufgelegt.

Bewährter Prozess

_ Hochentwickelter Prozess / kontinuierliche Innovation (Quadrantenmodell, ROC2, ESG)

Pionier und führend¹ in der Anlageklasse

ESG

_ Vollständig in den Anlageprozess integriert

_ 100% des Investmentteams besitzen das Diplom des Europäischen Verbands der Finanzanalystengesellschaften 

(EFFAS) als Certified Environmental Social Governance Analyst (CESGA)

¹ Einer der größten Verwalter von börsennotierten Infrastrukturaktien mit einem verwalteten Vermögen von 11,5 Milliarden US-Dollar. Stand: 30.06.21. 2 ROC = rate of

change. Es gibt keine Garantie dafür, dass Prognosen, Meinungen oder Ziele eintreten. Quelle: DWS International GmbH. Stand: Ende Januar 2022.
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MAUTSTRAßEN UND HOT LANES
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SPANISCHER MAUTSTRAßENBETREIBER 

Steigende Nachfrage nach einer effizienteren Nutzung 

von Straßen durch Verringerung der Verkehrsstaus bei 

gleichzeitiger Reduzierung der CO2-Emissionen.

Opportunität

Umsetzung 

Das Geschäftsmodell profitiert von…

Mautstraßen stellen zudem die zugrunde 

liegende Infrastruktur für die Entwicklung der 

autonomen Fahrzeugtechnologie dar; das 

Unternehmen hat kürzlich hierzu eine Initiative 

zur Entwicklung der 5G-Straßen gestartet

Die Mautgebühren werden je nach Verkehrsaufkommen 

alle fünf Minuten angepasst, um eine Durchschnitts-

geschwindigkeit von mindestens 80 km/h zu 

gewährleisten und somit Staus und Umweltbelastung zu 

minimieren. 

Megatrends wie Urbanisierung, 

Minimierung der CO2 Emissionen und 

digitaler Vernetzung. 

Die Entwicklung der Mautstraßentechnologie zur 

Behebung von Verkehrsstaus wird mit 

zunehmendem Logistikvolumen aufgrund der 

andauernden E-Commerce-Expansion immer 

wichtiger.

Das Unternehmen ist ein weltweit operierendes Bauunternehmen das im Bereich Planung, Bau, Finanzierung, Betrieb 

und Wartung von Verkehrsinfrastruktur tätig ist. Das Unternehmen besitzt und betreibt unter anderem Mautstraßen.  

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Stand: Ende Dezember 2020. Quelle: Unternehmensangaben, DWS International GmbH.
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Das Unternehmen betreibt knapp 1.500 km Mautstraßen 

in neun Ländern, u.a. Spanien, Kanada, und den USA.

Geschäftsmodell

TRANSPORT
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OFFSHORE-WINDPARKS
DÄNISCHES VERSORGUNGSUNTERNEHMEN

Der Megatrend Klimawandel und die daraus 

resultierende Energiewende beschleunigt die 

Nachfrage nach erneuerbaren, alternativen Energien. 

Der Anteil grüner Energie an der weltweiten 

Energieversorgung soll bis 2030 verdoppelt werden.*

Ausbau von Offshore-Windparks weltweit

Geschäftsmodell

Opportunität

Umsetzung

Das Geschäftsmodell profitiert von…

Einem hohen 30% Marktanteil bei Offshore-

Windenergie, wodurch das Unternehmen in 

einer optimalen Position ist, um die 

Kapazitäten grüner Energie weltweit zu 

geringeren Kosten zu erweitern. 

CO2-Neutralität des Unternehmens bis 2025 geplant

Senkung der Kosten für Ökostrom durch 

Skaleneffekte und Technologieentwicklung

Globaler regulatorischer Unterstützung 

durch Subventionen und strengere 

Regulierung, wie dem EU Action Plan.

Das Unternehmen ist Marktführer im Bereich Offshore-Windenergie, betreibt aber auch Bioenergieanlagen, einige 

Onshore-Windparks, sowie Solar- und Speicherlösungen. 

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder 

Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Stand: August 2021. Quelle: Unternehmensangaben, DWS International GmbH. *IPCC

Die Europäische Kommission hat eine Reduzierung 

des CO2-Ausstoßes auf Null bis 2050 gefordert.

_ Um dieses Ziel zu erreichen sind drastische 

Änderungen erforderlich insbesondere in 

kohlenstoffintensiven Sektoren wie Energie, 

Transport und Versorgung

EU ACTION PLAN 
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REGULIERTE 

VERSORGER
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GASPIPELINES
KANADISCHES ENERGIEINFRASTRUKTURUNTERNEHMEN

Der Zugang zu Energie ist für das tägliche Leben 

unverzichtbar. Während die Erzeugung aus Wind- und 

Sonnenenergie stetig zunimmt, werden Erdgas und 

Erdöl in den nächsten 30 Jahren noch voraussichtlich 

mehr als 50 Prozent der weltweiten Energieversorgung 

ausmachen. 

Das Unternehmen baut, besitzt und betreibt Pipelines 

in ganz Nordamerika und verbindet so die Gas-

produktion mit Verbindungsleitungen und Endkunden. 

Geschäftsmodell

Opportunität

Umsetzung

Das Geschäftsmodell profitiert von…

Die saubere Verbrennung hat zu einer 

erhöhten Nachfrage nach Erdgas für die 

Stromerzeugung und als Transportkraftstoff 

für Flottenfahrzeuge in den USA 

beigetragen.

Das Unternehmen transportiert über 25 % des 

kontinentalen täglichen Erdgasbedarfs durch mehr 

als 90.000 km Pipelines.

Erdgas ist leichter als Benzin oder Öl und 

hat einen geringeren CO2-Fußabdruck 

beim Transport. Außerdem verbrennt es 

sauberer als Benzin oder Diesel und setzt 

weniger Kohlendioxid frei als Kohle und Öl 

und hat daher insgesamt weniger belastende 

Auswirkungen auf die Umwelt.

Das Unternehmen ist eines der führenden Energieinfrastrukturunternehmen Nordamerikas und betreibt drei 

Kerngeschäfte: Pipelines für Erdgas, Pipelines für Flüssiggas und Energie. 

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Stand: August 2021. Quelle: Unternehmensangaben, U.S. Energy Information Administration, DWS International GmbH.
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ENERGIE-

TRANSPORT
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SPANISCHER TELEKOMMUNIKATIONSDIENSTLEISTER

Andauernder Megatrend der Digitalisierung und 

steigende Investitionen in Netzwerke vorteilhalt für 

Betreiber von Mobilfunkmasten und Small Cells da sie 

die physischen Voraussetzungen für die Umsetzung 

z.B. der neuen 5G-Kommunikationsstandards bieten. 

Geschäftsmodell

Opportunität

Umsetzung 

Das Geschäftsmodell profitiert von…
Langfristige Verträge: Mietvertragsdauer 

von Mobilfunkmastenplätzen beträgt 5-10 

Jahre 

Robusten Erträgen durch konstante 

Nachfrage und geringer Konjunktursensitivität 

Das Unternehmen ist ein führender Telekommunikationsdienstleister in Europa und bietet die Kerninfrastruktur für eine 

zuverlässige, drahtlose Datenübertragung wie Mobilfunkmasten und Smart Cells an.  

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht 

zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Stand: August 2021. Quelle: Unternehmensangaben, DWS International GmbH.

Mieter

Mobilfunkmasten-

unternehmen 

Mieter

Mieter

Mieter

Mieter

Mobilfunkmasten-

unternehmen 

Mit mehr als 71.000 Standorten europaweit steht das 

Unternehmen für fortschrittlichen Datentransport.  

Das Unternehmen unterhält neben Mobilfunkmasten 

auch mehr als 1.500 Multisystem- und Multibetreiber-

Knotenpunkten („Smart Cells“) in den wichtigsten 

Hochverkehrsbereichen wie U-Bahnen und Stadien. 

Darüber hinaus setzt das Unternehmen auch auf 

Lösungen aus den Bereichen „Smart Cities“ und 

„Internet of Things (IoT).

Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II) und Berater.
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TELE-

KOMMUNIKATION
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WERTENTWICKLUNG DER VERGANGENEN 10 JAHRE 

(12-MONATS-PERIODEN)

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. 

Stand: Ende Januar 2022. Quelle: Refinitiv Datastream, Net-Returnindizes in Euro
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1 Das Dokument erhält Informationen zu der Anteilsklasse LD. Informationen zu ggf. weiteren bestehenden Anteilsklassen können dem aktuell gültigen vollständigen oder 

vereinfachten Verkaufsprospekt entnommen werden.
2 Bezogen auf den Bruttoanlagebetrag: 5,00% bezogen auf den Bruttoanlagebetrag entsprechen ca. 5,26% bezogen auf den Nettoanlagebetrag.

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

Zahlen und Fakten

Anteilsklasse1 LD

Anteilsklassen-Währung EUR

ISIN LU0363470237

WKN DWS 0TN

Ausgabeaufschlag2 bis zu 5,0 %

Verwaltungsvergütung 1,500 % p.a.

Laufende Kosten 

(Stand 30.12.2021)
1,590 %

zzgl. erfolgsbez. Vergütung aus Wertpapierleihe-Erträgen N/A

Ertragsverwendung Ausschüttung

Rechtsform / Investmentgesellschaft Luxemburg SICAV Umbrella / DWS Invest SICAV

Fondsvolumen 2.086,3 Mio. EUR 

Geschäftsjahr 1.1. – 31.12.
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Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können 

auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfällt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. 

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
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Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die Anlageziele erreicht werden. 

Quelle: DWS International GmbH, Stand Ende Januar 2022.

Die Strategie investiert in erster Linie in Aktien von Unternehmen aus dem globalen Infrastruktursektor. Dazu gehören die 

folgenden Segmente: Transport (Straßen, Flughäfen, Seehäfen und Eisenbahnen), Energie (Gas- und Stromübertragung, -

verteilung und -erzeugung), Wasser (Bewässerung, Trinkwasser und Abwasser) und Kommunikation (Radio- und 

Zellentürme, Satelliten, Glasfaser- und Kupferkabel). 

Wir konzentrieren und auf „pure-play“-Infrastruktur-unternehmen, die Infrastrukturanlagen besitzen und mit diesen robuste, 

vorhersehbare andauernde Erträge erwirtschaften. Diese Unternehmen replizieren u.E. die Investitionscharakteristika der 

Infrastruktur als Anlageklasse am besten. Wir sind bestrebt, hohe risikobereinigte Renditen zu erzielen, wobei der 

Schwerpunkt darauf liegt, auf lange Sicht dauerhafte Kapitalverluste zu vermeiden.

Anlagepolitik
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CHANCEN

_ Nachfragesteigerung nach Infrastruktur 

aufgrund steigender Weltbevölkerung und 

Urbanisierung

_ Trends zu erhöhter mobilen Datennutzung in 

entwickelten Ländern – vor allem in den USA 

_ Gesteigerte Nachfrage nach dem Transport von 

Gütern, Energie und Personen; aufgrund von 

Wirtschaftswachstums und neuen Technologien 

in der Energieförderung

_ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 

Kurssteigerungen

_ Wechselkursgewinne

RISIKEN

_ Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 

Kursverluste

_ Wechselkursverluste

_ Stärkere Regulierung im Bereich Infrastruktur weltweit

_ Schwächung der zugrundeliegenden Trends (Urbanisierung / 

mobiler Datennutzung / höherer  Transportbedarf von 

Personen und Gütern oder von Energie)

_ Konzentrationsrisiko: Durch Konzentration auf Aktien der 

Infrastrukturbranche besteht eine eingeschränkte 

Diversifikation innerhalb des Fonds.

_ Das Sondervermögen weist aufgrund seiner 

Zusammensetzung/der vom Fondsmanagement verwendeten 

Techniken eine deutlich erhöhte Volatilität auf, d.h., die 

Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume 

erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben 

unterworfen sein.

_ Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu 

dem der Kunde den Anteil erworben hat.

+ -

Stand: Ende Januar 2022; Quelle: DWS International GmbH

Chancen und Risiken
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Für Investoren in Deutschland

Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden und Berater bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten,

die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zu den Teilfonds einschließlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Diese sowie die jeweiligen

„Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds dar. Anleger können diese Dokumente und die jeweiligen zuletzt veröffentlichten

Jahres- und Halbjahresberichte bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der

DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhalten sowie elektronisch unter www.dws.de herunterladen. Eine zusammenfassende Darstellung der

Anlegerrechte für Anleger ist in deutscher Sprache unter https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb

jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS International GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann.

Ergänzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben und die die

Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfügung stellt, sind in elektronischer Form über die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhältlich.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder

Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages.

Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die

Wertentwicklung auswirken.

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und 

Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe 

des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm 

enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf der 

hierin genannte Fonds/Teilfonds weder innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese 

verkauft werden.

DWS International GmbH, Stand der Daten 31.01.2022 / 085311

© 2022 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen, Daten, Analysen und Meinungen ("Informationen"): (1) umfassen urheberrechtlich geschützte

Informationen von Morningstar und seinen Inhaltsanbietern; (2) dürfen nicht kopiert oder weiterverbreitet werden, es sei denn, dies wird ausdrücklich genehmigt; (3) stellen keine

Anlageberatung dar; (4) werden ausschließlich zu Informationszwecken bereitgestellt; (5) es wird keine Garantie für ihre Vollständigkeit, Genauigkeit oder Aktualität gegeben; und (6)

können aus Daten entnommen werden, die zu verschiedenen Zeitpunkten veröffentlicht wurden. Morningstar ist nicht verantwortlich für Handelsentscheidungen, Schäden oder andere

Verluste im Zusammenhang mit den Informationen oder deren Verwendung. Bitte überprüfen Sie alle Informationen, bevor Sie sie verwenden, und treffen Sie keine

Investitionsentscheidungen, außer auf Anraten eines professionellen Finanzberaters. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Der Wert

und die Erträge von Investitionen können sowohl steigen als auch fallen.
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Für Investoren in Luxemburg

Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden und Berater bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, 

die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden Verträgen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.

Die vollständigen Angaben zu den Teilfonds einschließlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Diese sowie die jeweiligen 

„Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente der Fonds dar. Anleger können diese Dokumente  und die jeweiligen zuletzt veröffentlichten 

Jahres- und Halbjahresberichte bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der 

DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg erhalten sowie elektronisch unter www.dws.de herunterladen. Die Verwaltungsgesellschaft kann 

beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investment S.A. wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann.

Ergänzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der MiFID2-Richtlinie ergeben und die die 

Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfügung stellt, sind in elektronischer Form über die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de erhältlich.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder 

Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. 

Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die 

Wertentwicklung auswirken. 

Nähere steuerliche Informationen enthält der Verkaufsprospekt.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen genügen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und 

Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfältigung, Veröffentlichung sowie die Weitergabe 

des Inhalts in jedweder Form ist nicht gestattet.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb der oben genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm 

enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf der 

hierin genannte Fonds/Teilfonds weder innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese 

verkauft werden.

DWS Investment S.A.

Stand: 31.01.2022
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Für Investoren in Österreich

DWS International GmbH, Zweigniederlassung Wien mit Sitz in Wien, eingetragen in das Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 490436 f als inländische Niederlassung von

DWS International GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 23891. UID: ATU73270417. Deutsche

Bank Gruppe.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind ausschließlich für Fonds- und Asset Manager, für Finanzberater sowie für andere professionelle Kunden (im Sinn des

Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018) bestimmt und dürfen nicht an Dritte elektronisch, per Telefax, per Post, durch Aushändigung von Kopien oder auf

irgendeine andere Weise weitergegeben oder weitergeleitet werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung und keine Anlageempfehlung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung

wesentlicher Merkmale der Fonds.

Weder die in diesem Dokument enthaltenen Informationen noch andere Unterlagen in Zusammenhang mit diesem Dokument sind ein Verkaufsangebot oder eine Aufforderung zur

Abgabe eines Kaufangebots oder eine Vermittlung von Fondsanteilen noch ein Prospekt im Sinn des österreichischen Kapitalmarktgesetzes ("KMG"), des Börsegesetzes 2018

("BörseG 2018") oder des Investmentfondsgesetzes 2011 ("InvFG 2011") und wurden daher auch nicht gemäß diesen Bestimmungen erstellt, geprüft, gebilligt oder veröffentlicht.

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall ausschließlich auf Grundlage des

Kundeninformationsdokuments und des veröffentlichten Prospekts, ergänzt durch den jeweils letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher

jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, sowie sämtlicher ergänzender Angebotsunterlagen erfolgen. Allein diese Unterlagen sind verbindlich. Die vorgenannten

Unterlagen erhalten Sie in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos jeweils in deutscher Sprache bei Ihrem Finanzberater, in den Geschäftsstellen, DWS International GmbH,

Zweigniederlassung Wien, 1010 Wien, Fleischmarkt 1, auf der Webseite www.dws.at, der DWS Investment GmbH, D-60327 Frankfurt am Main, Mainzer Landstraße 11-17, und,

sofern es sich um Luxemburger Fonds handelt, bei DWS Investment S.A., L-1115 Luxemburg, 2 Boulevard Konrad Adenauer. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche

Risikohinweise. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Alle Meinungsaussagen in diesem Dokument geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investments wieder, die jederzeit ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (Bruttoentwicklung). Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden

Kosten, die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können auf individueller Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten, Provisionen, Gebühren oder

andere Entgelte). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfällt unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen

keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Wertentwicklung eines Fonds zu.

Nähere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollständigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentfondsanteile erwerben, halten oder eine Verfügung im Hinblick

auf Investmentfondsanteile beabsichtigen, wird daher empfohlen, sich von einem Angehörigen der steuerberatenden Berufe über die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs,

des Haltens oder der Veräußerung der in diesem Dokument beschriebenen Investmentfondsanteile beraten zu lassen. Es wird darauf hingewiesen, dass die steuerliche Beratung von

den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Anlegers abhängt und dass sich die steuerliche Beratung von Finanzprodukten durch die Finanzverwaltung und Rechtsprechung künftig

auch (rückwirkend) ändern kann.

Mitteilungen in diesem Dokument sind Marketingmitteilungen, welche ausschließlich für Informations- und Werbezwecke erstellt wurden. Sie sind keine Finanzanalysen und

unterliegen daher weder den gesetzlichen Anforderungen zur Förderung der Unabhängigkeit von Finanzanalysen noch dem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von

Finanzanalysen.

Die ausgegebenen Anteile der in diesem Dokument beschriebenen Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches

Angebot oder ein solcher Kauf zulässig ist. So dürfen die Anteile dieser Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Personen (im Sinn der Definition für die

Zwecke der US Bundesgesetze über Wertpapiere, Waren und Steuern, einschließlich Regulation S zum United States Securities Act 1933) zum Kauf angeboten oder an diese

verkauft werden.

Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung dieses Dokuments sowie das Angebot

oder ein Verkauf der in diesem Dokument beschriebenen Investmentfondsanteile können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein.
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Nur für professionelle Kunden. Nicht zum Vertrieb an Privatkunden oder die Allgemeinheit.

Dieses Dokument und einzelne Teile davon dürfen nicht ohne vorherige Zustimmung der DWS Investment GmbH ("DWS") (i) kopiert, fotokopiert oder, egal auf welche Weise und in 

welcher Form, vervielfältigt oder (ii) an Privatkunden oder die Allgemeinheit verteilt werden.

Dieses Dokument dient ausschließlich Informationszwecken und sollte nicht als Anlageberatung, als Angebot oder Aufforderung zum Erwerb des gegenständlichen Anlageprodukts, 

oder als Prospekt gemäß Kapitalmarktgesetz (KMG), Börsegesetz 2018 (BörseG 2018) oder Investmentfondsgesetz 2011 (InvFG 2011) verstanden werden und diese Information 

wurde daher nicht im Einklang mit den dort enthaltenen Bestimmungen erstellt, geprüft, gebilligt oder veröffentlicht. Dieses Dokument stellt keine Empfehlung oder Finanzanalyse im 

Sinn der Richtlinie 2014/65/EU, der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder von Umsetzungsvorschriften dazu in Mitgliedstaaten der Europäischen Union dar. Die Informationen 

in diesem Dokument dienen der Vermarktung und werden ausschließlich zu Informations- und zu Werbezwecken zur Verfügung gestellt.

Research oder Finanzanalysen, die zur Erstellung dieses Dokuments verwendet wurden, hat die DWS zu eigener Verwendung bezogen und DWS hat diese unter Umständen auch für 

eigene Zwecke verwendet. Die Informationen in diesem Dokument können Zukunftsprognosen oder andere zukunftsgerichtete Aussagen über künftige Ereignisse oder Entwicklungen 

von Ländern, Märkten oder Unternehmen enthalten. Solche Aussagen sind lediglich Prognosen und die tatsächlich eintretenden Ereignisse oder Ergebnisse können wesentlich von 

diesen abweichen. Informationen über die frühere Wertentwicklung von Finanzinstrumenten sind kein verlässlicher Indikator für künftige Ergebnisse von Finanzinstrumenten. Jegliche 

Ansichten, die in diesem Dokument wiedergegeben werden, geben die aktuelle Einschätzung der DWS wieder, die sich ohne Vorankündigung ändern kann. Adressaten dieses 

Dokuments müssen die Relevanz, Richtigkeit und Eignung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen selbst beurteilen und unabhängige Nachforschungen anstellen, die sie 

zu diesem Zweck für erforderlich oder angebracht halten. Eine Investitionsentscheidung sollte, soweit anwendbar, ausschließlich auf Basis des Kundeinformationsdokuments (KID), 

des Dokuments zur Information von Kunden gemäß Artikel 23 der Richtlinie 2011/61/EU, und/oder des veröffentlichen Prospekts zusammen mit dem letzten geprüften Rechenschafts-

und/oder Halbjahresbericht und/oder sonstiger zusätzlicher Angebotsunterlagen für die in diesem Dokument genannten Finanzinstrumente getroffen werden. Ausschließlich diese 

Dokumente sind verbindlich. Die in diesem Dokument wiedergegebenen Meinungen und Einschätzungen sind allgemein und dürfen nicht als Anlageberatung verstanden werden.

Für Investoren in der Schweiz

Die vorgenannte kollektive Kapitalanlage wurde gemäss dem Schweizerischen Bundesgesetz über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) von der Eidgenössischen 

Finanzmarktaufsicht FINMA als ausländische kollektive Kapitalanlage zum Vertrieb an nichtqualifizierte Anleger in der Schweiz zugelassen. Schweizer Vertreterin dieser kollektiven 

Kapitalanlage ist DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland und deren Niederlassungen von Deutsche Bank (Suisse) S.A., 3, Place des Bergues, CH-1211 Geneva. 

Schweizer Zahlstelle ist DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Zurich, Switzerland. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten, die wesentlichen Anlegerinformationen (auch als Key 

Investor Information Document [KIID] bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können auf Anfrage kostenlos bei der Schweizer Vertreterin angefordert sowie auf der 

Website [Internetadresse ergänzen] abgerufen werden. Erfüllungsort und Gerichtsstand für Anteile, die in und von der Schweiz aus vertrieben werden, ist der eingetragene Sitz der 

Schweizer Vertreterin. © DWS CH AG 2021.
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