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© Degroof Petercam Asset Management SA/NV, 2023, alle Rechte vorbehalten.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Dieses Dokument darf nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschlieRlich fir professionelle Anleger bestimmt.

Degroof Petercam Asset Management (,DPAM") ist der Verfasser des vorliegenden Dokuments. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden und auf Quellen und/oder Daten von Drittanbietern basieren,
die DPAM fiir zuverlassig halt, werden sie ohne jegliche ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistung bereitgestellt. Weder DPAM noch ihre Quellen und Drittanbieter garantieren die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit,
Aktualitat, Verflagbarkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fur einen bestimmten Zweck.

Dieses Dokument dient lediglich der Veranschaulichung und zu Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen sind als allgemeine Informationen zu betrachten und sind unter keinen Umstanden auf lhre persénliche Situation
zugeschnitten. Der Inhalt stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine Aufforderung, eine Empfehlung oder eine Einladung zum Kauf, Verkauf, zur Zeichnung oder zur Ausfiihrung anderer Transaktionen mit Finanzinstrumenten
dar, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Aktien, Anleihen und Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen. Es richtet sich auch nicht an Anleger aus Rechtsordnungen, in denen ein solches Angebot, eine solche Aufforderung,
Empfehlung oder Einladung unzuldssig ware. Dieses Dokument stellt auch keine unabhdngige oder objektive Anlageforschung oder Finanzanalyse oder eine andere Form der allgemeinen Empfehlung fur Transaktionen mit
Finanzinstrumenten im Sinne von Artikel 2, 2°, 5 des Gesetzes vom 25. Oktober 2016 Uber den Zugang zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und den Status und die Beaufsichtigung von Vermégensverwaltern und Anlageberatern
dar. Die hierin enthaltenen Informationen sind daher nicht als unabhangige oder objektive Anlageforschung zu betrachten.

Anlagen sind mit Risiken verbunden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse. Der Wert des in den Fonds investierten Kapitals kann sowohl steigen als auch fallen, und es ist nicht sicher, dass Sie
das gesamte investierte Kapital zurtickerhalten. Alle Meinungen und finanziellen Schatzungen in diesem Dokument spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der Verdffentlichung wider und kénnen ohne vorherige Ankundigung geandert werden.
Veranderte Marktbedingungen kénnen dazu fihren, dass die Meinungen und Aussagen in diesem Dokument unrichtig werden.

Entscheidungen uber eine Anlage in einen DPAM-Fonds kdénnen nur auf der Grundlage des Key Information Document (KID), des Prospekts und der letzten verfigbaren Jahres- und Halbjahresberichte getroffen werden. Diese Dokumente
sind kostenlos auf der Website https://www.funds.dpaminvestments.com erhaltlich. Wir empfehlen dem Anleger dringend, diese Dokumente vor der Ausfiihrung einer Transaktion sorgfaltig zu lesen. Fur Anleger in der Schweiz sind der
Prospekt, die Fondsbestimmungen, die letzten Tatigkeitsberichte und die wesentlichen Informationen kostenlos bei der Vertretung fir die Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich) erhaltlich.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von DPAM weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form reproduziert, vervielfaltigt oder verbreitet oder an andere Personen weitergegeben werden. Der Nutzer dieses
Dokuments erkennt an, dass der Inhalt ein urheberrechtlich geschitztes Geschaftsgeheimnis und/oder proprietare Informationen von erheblichem Wert darstellt. Der Zugang zu diesem Dokument Ubertragt keinerlei Eigentumsrechte und
Ubertragt auch keine Titel- und Eigentumsrechte. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, die daran bestehenden Rechte und der damit verbundene Rechtsschutz verbleiben ausschlieRlich bei DPAM. Dieses Dokument darf nicht
an private Anleger weitergegeben werden und ist ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Die in dieser Prasentation (einschlieRlich aller Anhange und Anlagen) enthaltenen Informationen im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") werden Ihnen von DPAM auf der Grundlage ihres Verstandnisses der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und der damit verbundenen Gesetze und Vorschriften sowie der diesbezliglich zum Zeitpunkt
dieser Prasentation verfligbaren Leitlinien zur Verfugung gestellt. Die Umsetzung der SFDR und der Taxonomieverordnung kann sich im Laufe der Zeit auf der Grundlage von Leitlinien der Regulierungsbehérden, der Marktpraxis und der
Verabschiedung technischer Standards oder delegierter Rechtsakte durch Behorden auf EU-Ebene weiterentwickeln. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden, kénnen die in diesem Dokument
(einschlieRlich seiner Anhange) enthaltenen Informationen aufgrund von Klarstellungen und/oder Stellungnahmen der europdischen Behdrden und/oder der nationalen Regulierungsbehérden zur Umsetzung und/oder Auslegung der SFDR, der
Taxongmieverordngng uknd weiterer Durchfiihrungsrechtsakte unrichtig oder unvollstandig werden. DPAM ubernimmt keine Gewahr flr die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat, Verfugbarkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fir
einen bestimmten Zweck.

© 2025 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) durfen nicht kopiert oder verbreitet werden; und (3) es wird keine Gewahr fur ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit oder

Aktualitat Gbernommen. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter haften fiir Schaden oder Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige
Ergebnisse.
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% DPAM

Aktiver Nachhaltiger Research-
Asset Manager Akteur orientiert

ﬂ{@} 4 221

DPAM ist Teil der Indosuez-Gruppe. Pioneer in NACHHALTIGEM Erfahrenes Portfoliomanagement

Das Unternehmen wurde 1871 gegriindet INVESTIEREN seit 2001. DPAM ist ein unterstutzt von einem haus-internen

und ist seitdem auf Erfolgskurs, wobei es aktiver Aktionar und integriert ESG- Buy-Side Research-Team

eine langfristige Outperformance Kriterien Uber alle Anlageklassen und

anstrebt. Themenbereiche hinweg

_;{j]_ [ @

Performance-getrieben, EIGENENTWICKELTES Kundenorientierung

zentralisierte Vermogensverwaltung in fundamentales und quantitatives Aufbau von langfristigen Kunden-

Brissel Research, bereitgestellt von unseren beziehungen und Partnerschaften durch ein
hausinternen Kredit-, Aktien- und SRI- internationales Netzwerk von acht
Analysten. Niederlassungen in Europa
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asset management

Warum auf Innovation setzen?

Innovation hat in den letzten 45 Jahren tiberdurchschnittlich
abgeschnitten, und ihre Auswirkungen haben sich im letzten

Jahrzehnt verstarkt
Nach Jahren

Innovationsliicke — F&E/Umsatz, oberes Quantil minus unteres Quantil

Innovation Gap (bps):

..1eo 580 ...
c 5.6%
2
2
& M Am innovativsten (oberes Quantil)
% B Am wenigsten innovativ (unteres Quantil)
S, 0.3%
[
:
5 -0.7% ~0.2%
o 1975-2020 2011-2020

Quelle: empirische Forschungspartner. Relativer Ertrag des Quantil der F&E-Ausgaben im Verhaltnis zum Umsatz, wobei das
innovativste Quantil das oberste und das am wenigsten innovative Quantil das unterste der 750 grof3ten US-Aktien nach
Marktkapitalisierung ist. Die Aktien wurden monatlich (von 1975 bis 2020) auf der Grundlage der F&E-Ausgaben im Verhaltnis zum
Umsatz im Vergleich zu ihren Sektoren in Quintile unterteilt, und die Performance wurde monatlich auf gleichgewichteter Basis
berechnet. Die angegebenen Performance-Daten stellen die vergangene Performance dar, die keine Angabe oder Garantie fiir
zukiinftige Ergebnisse ist.

Januar 2026

Die friihere Wertentwicklung

Innovation steigert die Rendite JCFEH

Marketing Dokument



Warum auf Innovation setzen?

- Das Wachstum verlangsamt sich

Diagramm 1: Trendwachstum des BIP pro Beschaftigten unter Verwendung des HP-Filters, Hauptregionen, 1970-2022
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Quelle: ,,The Conference Board Total Economy Database®, April 2022

Anmerkungen: Trendwachstumsraten werden unter Verwendung eines HP-Filters unter der Annahme von Lamda-100 ermittelt;
regionale Produktivitadtswachstumsraten werden als Differenz zwischen dem nominalen BIP-gewichteten BIP-Wachstum und
dem mit den geleisteten Arbeitsstunden gewichteten Wachstum der geleisteten Arbeitsstunden abgeleitet.
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b Sicherheit

» Cybersicherheit

\ - Finanzielle Sicherh%

* Physische Sicherhei

\

\ " Manufacturing 4.0
5 » Kinstliche Intelligenz \
. + Software-as-a-Service

 Internet oﬂ\'l:hings
+ Robotik und Automatisierung

E-Gesellschaft

¢ Cloud-Infrastruktur
« E-Commerce
¢ Online-Plattformen
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Generation Z

Inhalte (Streaming,
Gaming)

Finanztechnologie
Sportbekleidung
Reisen

Nanotechnologie
Halbleiter (Ausristung)

Biowissenschaftliche Werkzeuge und
Dienstleistungen

Medizinische Diagnostik

Okologie

Erneuerbare Energien
Energieeffizienz
Elektrofahrzeuge

Wohlbefinden

Gesundheit von Mensch und Tier
Gesundere Erndhrung
Medizintechnik

Dienstleistungen im
Gesundheitswesen
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asset management

Aktives Aktiv
Management nachhaltig
Keine Initialer Ausschluss +
Benchmark Proprietare ESG-
Nachbildung Scorecards pro

Unternehmen

N
Linfl

Multi-thematischer Marktkapitali- Hantel-
Ansatz sierung Ansatz
"Global Flexibel*
Innovation im Fokus Ausrichtung Kombination aus
auf Mid-Caps bewahrten und

zukunftigen
Gewinnern
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Hantel-Strategie

Einzigartige Kombination aus bewihrten und zukiinftigen Gewinnern
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Unternehmensbeispiele

Der Barbell Ansatz in der Praxis

Kleiner &
Teuer Nanotechnologie Okologie Wohlbefinden Generation Z E-Gesellschaft Manufacturing 4.0 Sicherheit
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DPAM “Geheimrezept”

Dem Hype-Zyklus entgehen

Portfolio Konstruktion
40 - 80 Unternehmen
-Wachstum / S-Kurven Diversifizierung

Ill

,Hante
Flexible Allokation zwischen Themen

Fokus auf das Geschaftsmodell Bewertungsdisziplin

Die Wirtschaftlichkeit der Einheiten verstehen
Ertrage in 5 Jahren mit dem richtigen Multiplikator

Starkes Thema # Gewinner der Zukunft
Was zeichnet das Unternehmen aus?

Okosystem & Marktstruktur Cashflow-Generierung
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mit normativem ESG-Filter

13

% Investitionsprozess Uberblick

01

Aktien
Weltweit

* 4000 Aktien

Marktkapitalisierung
> 0.3 Mrd. EURO
UN Global Standards
Schwere Kontroversen

Umstrittene Sektoren

asset management

Thematische
Analyse

% 1000 Aktien

Auswahl der Unterthemen
Innovations-Screening

Kartierung des
Okosystems

02 03 §/

Identifizierung von

bewahrten und
zukunftigen
Gewinnern

Unternehmensanalyse

Analystenberichte und -
treffen

Investorenkonferenzen

Analyse des Okosystems

Vertiefte
Analyse

Tiefgreifende Analyse
Management-Sitzungen
Expertengesprache
ESG-Bewertung
IRR-Bewertungsmodell

05

Portfolio-
Konstruktion

40 — 80 Stocks °

Multithematische Flexibilitat

Diversifizierung des
Portfolios

Hantel-Ansatz
Risiko-Ertrags-Verhaltnis
ESG-Portfolio-KPIs
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Normativer

ESG-Filter

+ 4.000 Aktien

Unsere nachhaltiger normativer ESG-Filter

Normatives
ESG-Screening

UN Global Standards

Ausschluss nicht konformer
Unternehmen

Kontroversen und
Ausschlusse

Ausschluss von
Unternehmen mit einem
Kontroversen-Level von 5

Level 4 Kontroversen
werden in der Responsible
Investment Steering Group
(RISG) diskutiert

Umstrittene
Sektoren und Aktivitaten

Ausschluss von Rustungs-,
Tabak-, Pornographie- und
Glucksspielunternehmen,
wie in den DPAM
Controversial Activities
definiert.
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02 Kartierung von OKkosystemen

Préaklinische
Forschung

Libraries

* Abcam (Danaher)
* Becton dickinson
» Sigma (Merck)

CRO
*  Wuxi apptec
Pharmaron

Ausriistung
* Agilent
* Waters
» Shimadzu

¢ Perkinelmer

Biotech/startups

asset management

Klinische Entwicklung
und Registrierung

CRO

+ Tigermed

* lcon

* Charles River
*  Parexel

* Medpace

Software
 Veeva

* Medidata (Dassault
Syst.)

Kommerzielle
Fertigung

cbMmo

* Lonza

*  Wouxi Biologics

+ Samsung Bio

+ Catalent

« Boehringer Ing.

» Patheon (Thermo
Fisher)

* Polypeptide

+ Bachem

Ausriistung
* Merck KGaA

+ Sartorius
* Repligen

(n)

Kommer-
zialisierung

Pharma

* Roche

¢ Novartis
o Pfizer

o J&J

«  Merck
e Merck KGaA
Novo Nordisk

Biotech
 Amgen
* Gilead Sciences

Generics
* Mylan
e Teva

Quelle : DPAM, 30.09.2025

Ef

Verpackung und
Logistik

Verpackung und
Lieferung

» Datwyler

* Aptar

* Lonza

* Croda

* Gerresheimer

» Schott

Vertrieb

e ABC

* McKesson

* Cardinal Health
»  Cryoport

=

Diagnose

Labore

* Labcorp

* Quest Diagnostics

* Sonic Healthcare
Eurofins

Ausriistung

*  Sysmex

* Roche

» Siemens HE
* Biomerieux

¢ Diasorin
e PerkinElmer

Januar 2026 | Marketing Dokument



Sakulares Wachstum Angemessene Bewertung
Grolder adressierbarer Markt Freie Cashflow-Rendite
Wachsender Marktanteil Keine Uberbewertung

Differenzierte Produkte Guter ESG-Nachweis
Einzigartig und hochwertig Guter Unternehmensburger

Auftragskritisch Nachhaltige Lésungen

) o0 ) = .
Dle S au1en Widerstandsfahiges Bewahrte ' Y Von hervorragenden

Geschaft Gewinner Mitarbeitern gefiihrt

Wiederkehrende Einnahmen Kultur und Férderung
Solide Bilanz Gute Kapitalallokation

der bewahrten
Gewinner

Hohe Rentabilitat
Hoher (inkrementeller) ROIC
Solide Cash Conversion

Starkes Geschaftsmodell
Wettbewerbsvorteile
Attraktive Branchenstruktur

Quelle: DPAM
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Séakulares Wachstum Angemessene Bewertung
Grofder adressierbarer Markt Ertragskraft in 5 Jahren
Am Anfang der S-Kurve Angemessenes, ausgereiftes Multiple

R

Guter ESG-Nachweis
Guter Unternehmensburger
Nachhaltige Lésungen

Innovative Produkte
Uberlegene Lésungen
F&E-getrieben

Zukunftige
+ Von hervorragenden

Solides Geschaftsmodell Gewinner Mitarbeitern gefuihrt
Wettbewerbsvorteile Grinder, mal3stabsgetreut

[ X J ]
Zu ku n ftlg e r Attraktive Branchenstruktur Kultur und Anreize
Ausgezeichnete

GEWinner Wirtschaftlichkeit

Reinvestition der Gewinne fur Wachstum
Free Cashflow positiv

Eigenschaften

Skalierbares Geschaft
o . Effiziente Verkaufsbewegung
e Asset-light
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Integrierte vertiefte Analyse
* 4 Portfoliomanager (‘Generalisten’)
* 15 Buy-Side-Analysten ('Spezialisten')

* 6 ESG-Analysten A

Fundamentale Detailanalyse

Wachstumstreiber ESG-Scorecard

Wettbewerbsdynamik Unternehmensfiihrung . ¢

Vertiefte

¥

Unternehmensrelevante
el wesentliche ESG-Indikatoren
DCF/IRR-Modellierung lilachhaltlge Auswirkungen
Uberprifung von Kontroversen

©

Dynamik der Marge

Analyse

Unternehmenskultur
Management-Sitzungen

Expertengesprache

]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
€« € [ |
]
]
]
i
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Hoher aktiver Anteil, 40-80 Aktien

Risikomanagement auf Unternehmens- und Portfolioebene

Diversifiziert iiber Anlagethemen, Regionen und Marktkapitalisierungen

Qualitatsunternehmen mit unterschiedlichen Wachstumsprofilen
[ J
PorthllO_ Ausgewogenes Verhaltnis zwischen zyklischen und defensiven Titeln

o
kOHStI‘“ktlon Fundamentale Diversifizierung mit unkorrelierten Wachstumstreibern

40-80 Aktien Ausgewogenes Verhiltnis zwischen Risiko und Rendite
Portfolio-ESG-KPIs

Vollstandig investiert (maximal 5% Cash), keine Absicherung
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SG-
Integratlon
im Uberblick

In jeder Phase des
Investmentprozesses

ESG
Assessment

ESG-Scorecard
* Unternehmensfiihrung

* 3 wesentliche ESG-
Schlisselrisiken

* Nachhaltige Auswirkungen

TCFD-Analyse

* Analyse der 5 grof3ten
Treibhausgasemittenten
des Fonds

Uberpriifung von
Kontroversen

Portfolio
ESG KPIs

ESG-Merkmale

» Gewichtete
durchschnittliche
Treibhausgasintensit
at des Portfolios
unter der Benchmark
(rollierend tGber 3
Jahre)

» Kein Engagement in
Unternehmen, die bei
mehr als zwei der
vier wichtigsten ESG-
Risiken zu den
untersten 20%
gehdren

» Zielsetzung fur
nachhaltige
Investitionen tber
50%

Net Zero AM-Initiative

¢ Unternehmensweites
SBTi-Ziel fur Art.
8+/9 Fonds

Berichterstattung

» Vierteljahrlicher
ESG-Bericht und

Engagement

Dialog

* Verbesserung der ESG-
Leistung

» Klarung unserer ESG-
Anliegen

* Unsere Datenlieferanten
herausfordern

* Identifizierung neuer
Chancen

» Vorsicht bei der
Erwagung einer neuen
Position

+ Unsere Uberzeugung
starken

» Pflege unserer
Beziehungen

DPAM-
Abstimmungspolitik
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DPAM Issuer ESG Screening

Material ESG risk - check | T ealth Care
Sustainalytcs materialty (by companil [Company Name [thermo Fisner sintiic nc [GICS ndustry e Scences Tools & Sevices K
5458 Materiaity Finder MSCIES6 industry materil I o g T oK Sustainalyticseseareh ®___|c1007975269
[ T ss (lobal Standards & Controversies £5G Ratings otcorared
BIC threshold : I 311 T rnotcoverea

335 [ce Sttty wstchist [VingScore SstamatisJeozs [Ving score momentam .47 T rotcorersa
[OtiookSustinlyis eutrol E5G s Sore Sustainayies_[12.77 [isk percentie (109 Js.5 I—
SUSTAINALYTICS RATINGS Gcwsa bass

[t oot on blackit
betsubind gt score an financia o regultory is (mi ncton blackist
Risk/opportunity 1 |Aligned. 41 sites with ISO 14001 certification (EMS). 15027001 on data privacy. 93% of eligible sites worldwide adhere to cGMP and/or are certified to [Highest controversy Sustainalytics |Category 3 3 [Blacklist art. 8 (research ID) |not on blacklist
Product Governance 1505001, 150 lercode of concs target 50% ofsupplers
targets by 2027. i Cyc P |
a1 9 2 o europesust u 0% percente |
Fisk/opportunty 2 [Rigned Glassdoor 3775 T = e o 0% percentic
Human Capital Thermo . Broad benefis packagage and other T — 15% percentie
ss o100 benefis i ing. i uS Ovidend I 134 percente
Fisk/opportuny 3 [Aigned. 41 stes with 50 14001 © wal S o [ Tr Bainced consers Sust I % percenie
Emissions, Effuents and Waste 30% for 2027 Scope 182 2030 targetof 50% reduction . 2018 bseline (curently 25%) and Troscorca i 5582 percentie
other various 100% oo ‘
sen2 3681 noscorecardyet  noscorecard yet }
T rrr Wewoud drevew T CEOpay Utilfimpact Netzero
96 5628 |
1 1s - Forgetset o7 Scope 1.2 17 24 |
- Ut Environmental Net]0.00 RS Credibilty o target? 85y
[ I Ut Social Net]5 93 r2Ass 10
Condlusion OFF TRACK 13621300
ALTERNATIVE MSCI RATINGS [Frocon E0 Tovanomy ety o Hofrevenue T — 10812023 |
[Frucomt e Jo enue (b on SCC ot ONSH & M55) |
56 raing T | rvrommenta piarscore | oumiarseore | i
X3 I 10 1 1 [rustangbie nvestment wateran ___Jres

Corporate Governance score
[—— Carbon data (Trucost)

|

| life: the 9.3 1€02e/USDr |CSourcescope2 |Value derived from data provid ton |
[ g " wellbeing S Uroown 173 coze/usomn ac value rom cop e
o v

1119 T 2980430 tomnes 02 e T Checkdone? (okfrokiea) |

& 3653560 tomes 02 e o |

[ i @ 2 hel [Cintensity Scope 123 19086 ok 3 Upoown 45243810 tonnes €02 e or |

g wel-being Cabsout Scope 3 DOWN 1362130 tomes 02 [ ok I

51877800 tomes coz [Cabsolute scope 3UP 4381680 tomesc0? e & I

— ok |

DPAMI TCFD Dashboard Kps Trucost) e & 1

|

|

[Fossi fuel ca Not covered £l
Not covered

ot covered 12

Not covered [Waterstress Moverate 2030 T | 2

ot covered 12

TR e
T
01

[Unpriced Carbon Cost 2% of EBITOA - Medium - 2025 027
035

1 I ] z
[Thermal coal Mining Sector Revenues total] Not covered 3 | oS

Proprietare Scorecard
basierend auf
fundamentalen und e : E—

‘Social data (Sustainalytics)
aebest) (-best)
ot coverea
ot coverea
ank Thotcovered [ Tk ot coverea

CONCLUSION (integration and/or scorecard)

nachhaltigen Treibern e e

CLEARED

Detailed < Not required na

9)req d filled in? ot required ee tmpact assessm" tab
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SFDR S 2 QB © ¥ U Y@

Artikel ESG- Aktiver Grundle- Normatives  Screening Umfang- Positives Nachhaltige
- Integration Besitz gendes Screening auf negatives reiches Screening Themen
negatives Verhalten negatives Best in class
Screening Screening
A t I kel
Conventional
mit Teilinvestitionen in Artikel 8
nachhaltige Anlagen
. i L Nachhaltigkeit und
Der Fonds fordert eine Kombination aus Wandel g
@kologische_n ur_wd s_ozialen _I_Vlerkmalen un_d Artikel 8 mit teilweiser
investiert teilweise in Vermdgenswerte mit Investition in nachhaltige
einem nachhaltigen Anlageziel gemaf der Anlagen und Artikel 9
Definition der SFDR. Weitere
produktspezifische ESG-Informationen finden
Sie unter Impact
https://www.funds.dpaminvestments.com. Artikel 9
MSCI Ef:‘i“ th - SUSTAINALYTICS E {}‘CDP i::? GLASS LEWIS ﬁtﬂfﬁ@
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/\/nn MSCI World Net Return Index

Aktiv verwalteter Fonds, bei dem

abzubilden.

Die Benchmark wird zum Vergleich der Wertentwicklung
herangezogen. Die Auswahl und Gewichtung der
Vermogenswerte im Portfolio des Fonds kann erheblich von
der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

der Portfoliomanager nicht versucht,
die Wertentwicklung einer Benchmark

Januar 2026 | Marketing Dokument




Risiken

DPAM B Equities
NEWGEMS Sustainable

S [ ®@ @ R Q

Kapitalrisiko
hoch

Wechselkursrisiko
hoch

Marktrisiko
hoch

Konzentrationsrisiko
moderat

Liquiditatsrisiko
niedrig

Risiko von Derivaten
niedrig

Nachhaltigkeitsrisiko
niedrig

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable
ist ein Teilfonds von DPAM B, SICAV nach
belgischem Recht.

Summary risk indicator (SRI)

Geringeres Risiko Hoheres Risiko
D >

1 2 3 5 6 7

SRI berechnet gemaR der (EU) PRIIPs Verordnung Nr. 1286/2014

Fur weitere Erlauterungen und @ @
einen vollstandigen Uberblick :

Uber die Risiken verweisen wir =
auf den Verkaufsprospekt @r:'"
und das KID PRIIPS.

Januar 2026 Marketing Dokument



Ebene

Investitions-
prozess und

Ad-Hoc Unhabhangige
Kontrolle Kontrolle
Dauerhafte
_ . Kontroll
0?2 Risikomanagement & Compliance ontrofie

Risikokontrolle

Risikomanagement auf allen
Ebenen

O'l Portfoliomanager und operative Tatigkeiten

Januar 2026 | Marketing Dokument




Portfolio Management

Equities NEWGEMS Sustainable

Dries Dury, CFA Dries Dury begann seine Karriere als Research-Analyst bei der Belgischen Nationalbank, bevor er 2011 als Sell-

’ Side-Immobilienanalyst zu Bank Degroof wechselte. Im Jahr 2013 wechselte Dries Dury als Fondsmanager zum
EMU High Dividend Yield Fund. Nach der Fusion der Bank Degroof und Petercam zu DPAM trat er dem Global
Equities Portfolio Management Team bei. Dries hat einen Master-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften der
Universitat Gent und ist CFA-Charterholder.

Fondsmanager
Berufserfahrung: 19 Jahre

Tom Demaecker, CFA Tom Demaecker startete 2012 als Portfoliomanager im Private Banking zur Bank Degroof, bevor er 2016 als Buy-
Fondsmanager Side-Analyst fur den US-Konsumgltersektor zu Degroof Petercam Asset Management wechselte und spater zum
Berufserfahrung: 14 Jahre Fondsmanager flr internationale und nachhaltige Aktien aufstieg. Tom Demaecker hat einen Master-Abschluss in

Wirtschaftswissenschaften der Universitat Gent und ist CFA-Charterholder.

Aurélien Duval kam 2022 als Fondsmanager flir globale nachhaltige Aktien- und multithematische Strategien zu
DPAM. Er begann seine Karriere 2012 als Senior Audit Associate bei PwC und war anschliefend als
Produktmanager fir Investmentfonds und Anlagestratege bei CBC Banque sowie als quantitativer Multi-Asset-

' Berufserfahrung: 13 Jahre Portfoliomanager und Aktienfondsmanager bei KBC Asset Management tatig. Aurélien Duval hat einen Master-
‘ Abschluss in Business Engineering der Louvain School of Management und ist CFA-Charterholder.

Aurélien Duval, CFA
Fondsmanager

M A A,
D D oD

n Humberto Nardiello Humberto Nardiello kam 2022 als Buy-Side-Aktienanalyst flr europaische sowie Small- und Mid-Cap-Aktien zu
= =) Fondsmanager DPAM und stieg spater zum Fondsmanager fir internationale und nachhaltige Aktien auf. Zuvor war er als
% Berufserfahrung: 16 Jahre Aktienanalyst bei Lanx Capital und als Senior-Aktienanalyst bei Opportunity Asset Management tatig. Humberto

A Nardiello hat einen Master-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften vom IBMEC und hat am Value Investing
‘ ' Program der Columbia University teilgenommen.
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Didier Van De Veire
CIO Fundamental Equity

(0 4 Equity Research

Team 25 26
Finanzen, Energie und Versorgungsunternehmen
T
& /
éﬁ
&
Bert Talloen, CFA Ivo Dierick Pieter-Jan De Meyer Michiel De Paepe Francesco Ancona Dries Herman Alia Triki
Financials analyst Financials analyst Financials analyst Energy & Utilities analyst Generalist analyst PM assistant Generalist Analyst Small Caps
30 11 33 09 07 '20 06 '23 03 22 02 24 01 24
Technologie, Medien, Telekommunikation und Industrie
-~ ) &0,
-
Eros Portillo, CFA Beau Deschacht, CFA Eduard Pienaar, CFA Marc Ernaelsteen Sathish Babu Sivakumar
TMT analyst TMT analyst Industrials Industrials Industrials & Infrastructure

12 13 06 22 18 22 32 '23 16 ‘26

Verbraucher & Gesundheitswesen

<>

Lieven De Schryver, CFA Philippe Labilloy Tjasa Luksic Milena Ognjenovic, CFA, CESGA
Consumer Consumer Healthcare analyst Healthcare analyst
24 '19 22 '07 06 ‘20 09 19
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Fondsperformance seit Einfuhrung

Die friihere

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable (Anteilsklasse F) W7 (qgwickiungriasst nicht

auf zukiinftige Renditen
schlieen

MAORNINGGTAR 750
1.2.8.0. 700

650
™ 600
4. Juli 2014: Anderung der 550
Anlagepolitik von Aktien aus 500
dem Energiesektor zu
globalen Aktien. 450
400
15. Dezember 2017:
Anderung der Anlagepolitik 350
von globalen Aktien zu 300
Aktien, die Zugang zum
Kapital von Unternehmen 250
Lader Zukunft® in der ganzen 200
Welt bieten, die mit dem
Akronym NEWGEMS 150
entigen.
gentg 100
Nach diesen Anderungen 50
sind die bisherigen g g g § § g 3§ 2 ¢ & & 2 =2 5 8§ g8 ¥ 38
Ergebnisse unter S & & & & & & & & ®& & & & & & =& & =&
Bedingungen erzielt, die
nicht mehr giltig sind. —DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable ~ ——MSCI World Net Return
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fund 8.66% 8.69% 9.81% 5.63% 32.78% 37.46% 22.77% -27.88% 29.10% 23.86% 0.20%
Benchmark 10.42% 10.73% 7.51% -4.11% 30.02% 6.33% 31.07% -12.78% 19.60% 26.60% 6.77%
29 asset management Quelle: DPAM (Entwicklung Anteilsklasse F), 31.12.2025 Januar 2026 | Marketing Dokument

Morningstar-Gesamtbewertung. Der Fonds wird anhand der Morningstar-Kategorie ,EEA Fund Global Large-Cap Growth
Equity” bewertet, berechnet am 4. Oktober 2025.



10 Jahre Wertentwicklung

Die friihere

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable (Anteilsklasse F) ® W iqywickiungilasst nicly

auf zukiinftige Renditen
schlieen

MORNINGSTAR 400
ok ke ok

350
™
4. Juli 2014: Anderung der 300
Anlagepolitik von Aktien aus
dem Energiesektor zu 250

globalen Aktien.

15. Dezember 2017:

Anderung der Anlagepolitik 200
von globalen Aktien zu

Aktien, die Zugang zum

Kapital von Unternehmen 150
Lder Zukunft®in der ganzen _
Welt bieten, die mit dem - =
Akronym NEWGEMS 100 =
gentigen.
Nach diesen Anderungen 50
sind die bisherigen v © ~ © o S S 8 Q 3 by Q9
Ergebnisse unter S S S S 4 < S 8 8 Q & N
Bedingungen erzielt, die
nicht mehr galtig sind. ——DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable =~ ——MSCI World Net Return
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fund 8.66% 8.69% 9.81% 5.63% 32.78% 37.46% 22.77% -27.88% 29.10% 23.86% 0.20%
Benchmark 10.42% 10.73% 7.51% -4.11% 30.02% 6.33% 31.07% -12.78% 19.60% 26.60% 6.77%
30 asset management Quelle: DPAM (Entwicklung Anteilsklasse F), 31.12.2025 Januar 2026 | Marketing Dokument

Morningstar-Gesamtbewertung. Der Fonds wird anhand der Morningstar-Kategorie ,EEA Fund Global Large-Cap Growth
Equity” bewertet, berechnet am 4. Oktober 2025.



O5 Performance seit Einfithrung der NEWGEMS-Strategie

i . . Die friihere
DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable (Anteilsklasse F) (i) Wertentwicklung lésst nicht
auf zukiinftige Renditen
schlieBen

MORNINGSTAR 300
ok ke ok

™ 250

4. Juli 2014: Anderung der

Anlagepolitik von Aktien aus

dem Energiesektor zu 200
globalen Aktien.

15. Dezember 2017:

Anderung der Anlagepolitik 150
von globalen Aktien zu

Aktien, die Zugang zum

Kapital von Unternehmen

Lader Zukunft® in der ganzen

Welt bieten, die mit dem 100
Akronym NEWGEMS
gentigen.
Nach diesen Anderungen 50
sind die bisherigen ~ © o o - N X < 0
g - - - N N N N N N
Ergebnisse unter o o o =) =) =) o o o
Bedingungen erzielt, die
nicht mehr gltig sind. ——DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable =~ ——MSCI World Net Return
31 asset management Quelle: DPAM (Entwicklung Anteilsklasse F), 31.12.2025 Januar 2026 | Marketing Dokument

Morningstar-Gesamtbewertung. Der Fonds wird anhand der Morningstar-Kategorie ,EEA Fund Global Large-Cap Growth
Equity” bewertet, berechnet am 4. Oktober 2025.
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MORNINGSTAR
ok ke ok

™

4. Juli 2014: Anderung der
Anlagepolitik von Aktien aus
dem Energiesektor zu
globalen Aktien.

15. Dezember 2017:
Anderung der Anlagepolitik
von globalen Aktien zu
Aktien, die Zugang zum
Kapital von Unternehmen
Lder Zukunft“in der ganzen
Welt bieten, die mit dem
Akronym NEWGEMS
gentigen.

Nach diesen Anderungen
sind die bisherigen
Ergebnisse unter
Bedingungen erzielt, die
nicht mehr gliltig sind.

asset management

Wertentwicklung

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable (Anteilsklasse F) ®

Wertentwicklung in (%)

1M

YTD

1Y

3Y (annualised)
5Y (annualised)

10Y (annualised)

Portfolio

-1.08

0.20
17.01
7.24

12.56

Quelle: DPAM (Entwicklung Anteilsklasse F), 31.12.2025

Benchmark

-0.38

6.77
17.36
13.07

11.30

Januar 2026

Morningstar-Gesamtbewertung. Der Fonds wird anhand der Morningstar-Kategorie ,EEA Fund Global Large-Cap Growth

Equity” bewertet, berechnet am 4. Oktober 2025.

Die friihere
Wertentwicklung ldsst
nicht auf zukiinftige
Renditen schlieen
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Aufschliisselung nach Sektoren

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Sektor Portfoliogewichtung (%) Benchmark-Gewichtung (%)
Information Technology 51.35 27.08
Consumer Discretionary 10.99 10.02
Health Care 10.11 9.77
Communication Services 8.98 8.77
Financials 8.62 17.07
Industrials 7.70 11.08
Consumer Staples 0.92 5.26
Materials 0.78 3.23
Real Estate 0.00 1.80
Utilities 0.00 2.58
Energy 0.00 3.34
Total 99.44 100.00

33 | asset management Quelle: DPAM 31.12.2025 Januar 2026 | Marketing Dokument



Aufschlusselung nach Regionen

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Region Portfoliogewichtung (%) Benchmark-Gewichtung (%)
North America 71.92 75.33

Rest Of World 15.02 2.80

EMU 8.54 8.85

Europe ex EMU 3.95 7.58

Japan 0.00 5.45

Total 99.44 100.00

Quelle: DPAM 31.12.2025 Januar 2026 Marketing Dokument
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Aufschlusselung nach Landern

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Land Portfoliogewichtung (%) Benchmark-Gewichtung (%)
United States 71.92 71.91
Taiwan 6.61 0.00
Germany 3.43 2.40
Netherlands 3.23 1.23
United Kingdom 3.05 3.67
Korea 2.94 0.00
China 2.39 0.00
Spain 1.88 0.97
Israel 1.20 0.27
Singapore 0.66 0.42
Hong Kong 0.61 0.49
India 0.61 0.00
Norway 0.53 0.14
Sweden 0.38 0.91
Others 0.00 17.58
Total 99.44 100.00

35 | asset management Quelle: DPAM 31.12.2025 Januar 2026 | Marketing Dokument



Aufschlusselung nach Wahrungen

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Assetwahrung Portfoliogewichtung (%) Benchmark-Gewichtung (%)
uUsSD 78.14 71.18
EUR 10.80 10.26
GBP 3.05 3.31
KRW 2.94 0.00
CNH 1.55 0.00
ILS 1.20 0.13
HKD 0.84 0.47
NOK 0.53 0.14
SEK 0.38 0.80
Others 0.00 13.69
Total 99.44 100.00

36 | asset management Quelle: DPAM 31.12.2025 Januar 2026 | Marketing Dokument
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asset management

Aufschlusselung nach Marktkapitalisierung

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Marktkapitalisierung
0- 10,000M

10,000 - 50,000M
50,000 - 200,000M

> 200,000M

Total

Portfoliogewichtung (%)
12.01
14.19
24.79
48.45
99.44

Quelle: DPAM 31.12.2025

Benchmark-Gewichtung (%)

1.92
22.10
31.78
44.20

100.00

Januar 2026
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%

Fondskennzahlen und Risikokennzahlen
DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

MAORNINGSTAR n
Y% %k AuM EUR 1514 million

™

Fonds gegenuber Benchmark (5 Jahre) Statistik (5 Jahre)

Portfolio

Portfolio Benchmark
Correlation 0.91 Volatility 18.05% 13.07%
R2 0.83 Sharpe Ratio 0.30 0.86
Alpha -0.67% Downside Deviation 11.83% 7.94%
Beta 1.26 Sortino Ratio 0.47 1.42
Treynor Ratio 4.37% Positive Months 58.33% 63.33%
Tracking Error 8.16% Maximum Drawdown -28.25% -13.53%
Information Ratio -0.59
Portfolio-Zusammenfassung Gross dividend yield (%)
Portfolio Portfolio Benchmark
Anzahl der Positionen 77 Gross Dividend Yield 0.51 1.57
Basiswéhrur)g EUR

38 asset management Quelle: DPAM (Entwicklung Anteilsklasse F), 31.12.2025

Morningstar-Gesamtbewertung. Der Fonds wird anhand der Morningstar-Kategorie ,EEA Fund Global Large-Cap Growth
Equity” bewertet, berechnet am 4. Oktober 2025.
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Wachstumsklassifizierung

Wachstumsraten der Unternehmen (%)* Portfoliogewichtung

(31/12/2025)
1. Slow & Steady (0-10) 8%
2. Mighty Mature (10-12) 16%
3. Compounding Cash Cows (13-15) 22%
4. Generational Growth (16-18) 24%
5. Fast & Furious (19+) 22%
6. Hypergrowth (25+) 8%

*Prognostiziertes mittelfristiges jahrliches EPS-Wachstum

Quelle: DPAM-Schatzungen auf der Grundlage der Fundamentaldaten des Unternehmens, 31.12.2025
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Regionale Umsatzentwicklung

Regionale DPAM B Equities MSCI World Net
Umsatzentwicklung NEWGEMS Sustainable Return
Nordamerika 47 % 52%
Europa 14% 15%
Japan und Pazifikraum 3% 7%
Schwellenlander 32% 25%
Sonstige 4% 1%

Quellen: Factset, MSCI, DPAM, 31.12.2025
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Die Gewichtung

pro Thema

41 | asset management

Sicherheit

9% \

Industrie 4.0 o—
21%

E-Gesellschaft 0—/

23%

Generation-Z
14%

Quelle: DPAM, 31.12.2025

Januar 2026

Nanotechnologie
19%

Okologie
7%

Wohlbefinden
7%
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‘Bewiihrte/zukiinftige

Gewinnerentwicklung

Portfolioallokationen (%)
Die Allokation ist

flexibel und hangt vom
Risiko-Ertrags-
Verhaltnis bewahrter
Gewinner ab.
Die Aktienkurse
zukunftiger Gewinner
sind oft volatiler und
30% TARGET RATI erfordern eine hohere
T :i\ijngt]_ster IRR.

"9 Dank KI haben wir bei

Proven Winners noch

o nie ein derart

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 explosives Wachstum
erlebt.

80%

70%

60%

50%

40%

20%

10%

Quelle: DPAM, 31.12.2025
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Bereit, die Zukunft mit vielen neuen

Gewinnern anzugehen

Nanotechnologie Okologie Wohlbefinden Generation Z E-Gesellschaft Manufacturing 4.0 Sicherheit

o ’ -—

RS, Sevanatiiip InPost BASICHT ( S snowflake ROKO &> zscaler
I(.I_DJ 5 CELS!ILIJ% The Perpetual Owner
-z
5 § P el A “< sed E DIPLOMA PLC Api
H . [ ]
§ (u5| o n ‘o ‘ VE RT EX ' proemt DATADOG | VALUE-ADD SOLUTIONS G R o U P
N

An
m‘ Q VERTIV. wa H};T AR @ Pinterest a mTime ,A PerimetersoLurions

Sermiconductor Alibaba Group
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Warum

Strategie
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Portfolio
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| Ausblick &
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‘Vergleich der wichtigsten Kennzahlen

NEWGEMS MSCI World
’24 Return on Equity 29% 14%
‘19-"26 annual adj. EPS growth 19% 8%
12m fwd PE ratio 23.6 20.0
’24 Net debt to EBITDA ratio 0.2x 1.7x
12m fwd FCF/EV 3.4% 3.4%

Quelle: DPAM, Schatzungen von Bloomberg, 31.12.2025
Alle Zahlen sind gewichtete Durchschnittswerte in EUR.
Bei bestimmten Kennzahlen (Capex/Umsatz, Nettoverschuldung/EBITDA, FCF/EV) werden Finanzdaten ausgeschlossen.
Fur F&E/Vertrieb, wo Zahlen verfugbar sind (60 %)

45 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument



DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable — Unternehmensdaten

2025 Q3 Ergebnisse (97% berichtet)

-
=

Gewinn

('rn +

-0~ Umsatz

20% 2% 28% 9%

Gewinnwachstum Gewinnsteigerung

Umsatzwachstum Umsatzsteigerung

Quellen: Bloomberg, DPAM Berechnungen, 14.01.2026

Januar 2026
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12m fwd P/E

35

Die Bewertung [

befindet sich auf W
dem niedrigsten [
Stand seit7 |
Jahren

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable === Benchmark

Quelle: Bloomberg, MSCI, DPAM, 31.12.2025
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Bewertung — in Multiplikatoren beriicksichtigt

Im Einklang / unter dem-5-Jahres-Durchschnitt

12m fwd P/E range over 5Y

80

70

D
o

(O
o

w
o

Price / Earnings (12m fwd)
o
o

N
o

0 b4 QH»?%’

10
0
MSCI  DPAMBEQS THERMO ZOETIS  UNIVERSAL VISA ALPHABET MICROSOFT  TSMC NVIDIA  SERVICENOW
WORLD ~ NEWGEMS  FISHER MUSIC
SUST.
Average fwd P/E 5Y ® 12m fwd P/E

Quellen: Bloomberg, MSCI, DPAM, 31.12.2025
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Al Semi 24%

Tech: 55% Verbraucher : 16%

[

@ BROADCOM'

v/

NVIDIA.

SANDIKSK
.
SK innovations
ONRO

/A Asteralabs

@l A5ERAR.

Serniconductor m Ti me
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Cloud Infra. 11%

ae Microsoft

amazon

O ORACLE

i DATADOG

Sonstige Technologien 5 %

m Xlaomi
ANALOG

. DEVICES

IMPIN

Tnfineon
SINTIDNTIIN w

FHATRUN

Software 11% E-Commerce &

Werbung 10 %
servicenow Alphabet e

In.i-u I.i- aAlibaba com

( CELSIUS

BAKKAFROST

cadence

Roper

TECHNOLOGIES

eventim
Cybersicherheit 4%

@S> zscaler

CXPLOAL TIC POTONT AL

PROGRESSIVE

& Santander
”ICICI Bank

Streaming &
Gaming 3%

NETFLIX

UNIVERSAL
L

uuuuuuuuuuuuuuuuuuu

Gesundes Leben 2 %

BASIC-HT
\Ui/

Reisen 1%
A\ ai
{Q) airbnb

Booking.com

Finanzsicherheit 5 %

Fintech 2%
IJwise

FUTU

Finanzdaten 2 %

MOODY'S

¥O# LSEG

Quellen: DPAM-Schatzungen basierend auf den transparenten Exposures der Unternehmensumsatze zum 31.12.2025

LS Werkzeuge Pharma 2%
3%
ThermoFisher
SCIENTIFIC AstraZeneca
WestS  zoetis
danaher.
l:SG‘ Stevanato Group V&X
Dienstleistungen Gerite 3%
2% ;
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Ay WAVYSTAR Abbott
N\ .
- ._ hhsplrea
=|QOVIA pDexcom
stryker
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N
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Befinden wir

uns in einer
KI-Blase?

¥ TheBigRead Arfificialinteligence | + AddtomyFT |

How OpenAl put itself at the centre
of a $1tn network of deals

Quelle: FT
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KI-Natives wachsen in Rekordgeschwindigkeit

Users (mn)
800 Internet Rising Revenues T
ChatGPT i : T i g =
OpenAl has increased its revenue projections, anticipating more from ChatGPT and new
products, including monetizing people who use ChatGPT for free.
® ChatGPT ® API ® Agents @ New products (including free user monetization)
600
Projection as of Q1 2025 Projection as of Q3 2025
$2008 $2008
s174g  $2008
400 1508
$1258 1508 ===
1008
1008
200 II
508
) l
2023 2024 2025° 2026 2027* 2028* 2029* 2030* 0 ‘_—- - .
0 T 2023 2024 2025* 2026* 2027* 2028* 2029* 2030*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Years after release

Source: OpenAl; World Bank

Quellen: FT, The Information
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Der globale IT-Sektor heute (indexiert auf 2021)

DieIT- - IS
Renditen |

180

160

spiegeln das [

Gewinnwachst
j u m Wi ed e ro | EDzuzn 2021 2022 2023 2024

S ACWI T Price S0 ACWYI IT Earnings {(12-month forward)

Quellen: MSCI, Bloomberg, DPAM, 15.10.2025
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©

12m fwd P/E range over 5Y

80

Die
‘Bewertungen

der groflen

Technologieun

70

Ul (o))
o o

Price / Earnings (12m fwd)
N
o

N w
o o

ternehmen BR ?
bleiben . %

angemessen. :

MICROSOFT  AMAZON ALPHABET META NVIDIA TSMC SAP

Average fwd P/E 5Y ® 12m fwd P/E

Quellen: Bloomberg, DPAM, 30.11.2025
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GDPval win rate: performance on economically valuable tasks @

® Wins © Ties

Parity with industry expert 47.6

KI-Modelle
verbessern

35 4

28 q

15~

Win rate vs. industry professional (%)
&
1

sich rasant

18 +

Quelle: GDPVal OpenAl paper
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Neue .. ==
‘Anwendungsfalle

sind wesentlich
rechenintensiver.

. 55 | asset management

Figure 1: Compute Needs by Task vs. Single Shot Chatbots - No Wonder OpenAl and Hyperscalers Need so Many Chips and

Have Capacity Constraints

Compute Multiple vs. Baseline

1,000,000x

100,000x

10,000x

1,000x

100x

~10x
10x

1x

1x —

Single-Shot Chatbot Image Generation

Quellen:OpenAl, Nvidia and Melius Research Estimates

~100x

Reasoning
(Chain-of-Thought)

~1,000,000x +
~3,000x
Video Generation Deep Research
(10 seconds)
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Tokens bleiben
auf einem

explosiven
| 4Wachstumskurs
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1200t

.—I
o
o
o

Monthly Tokens (Trillions)
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Alphabet: Monthly Tokens Processed (Trillions) Aug/25

1.300T

Jun/25
980T

Apri2y
4801

Mar/25
300F

Feb/25
160T
Dec/24
90T

2024-07 2024-09 2024-11 2025-01 2025-03 2025-05 2025-07

Date

Quelle: ChatGPT, 15.10.2025
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Nvidia erwartet

{2025 2030] /

2030 einen

Anstieg der

Investitionsausga I I | |
ben fir 2ad |

Rechenzentren
um 40 %.

firden i
Zeitraum 2025— p |

Quelle: Nvidia
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Cloud-Umsatzwachstum im Vergleich zum Vorjahr
90%

Die Cloud ist 0
ein groffer

langfristiger -
Trend, der sich o

= |
27% 26% 25%

Po= 950, 26%

immer schneller

10%

entwickelt! 0%
: vyl ° 1Q212Q213Q214Q211Q222Q22 3Q224Q22 1023 2Q233Q234Q23 1024 2Q24 3Q244Q24 1Q252Q25 3Q25

—@—Big 4 =®=Amazon AWS Microsoft Azure ==@=Google GCP «=@=Oracle OCI

Quelle: Unternehmensangaben und DPAM-Analyse
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Performance verschiedener Buckets

130

Eineneue e
Debatte: Wird [
KI Software & /\‘xﬂ\ﬁﬁ\
verdringen? [ 3
Wir glauben g
‘nlcht' | "

60

3112124 31/01/25 28/02/25 31/03/25 30/04/25 31/05/25 30/06/25 31/07/25 31/08/25 30/09/25
== Semiconductors  ====| arge Cap Software Mid Cap Software

Quelle: Bloomberg
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Zehn Griinde,

warum wir uns

(noch) nicht in
einer KI-Blase
befinden
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W N

0 N oo O s

10

Die Renditen des IT-Sektors spiegeln das Gewinnwachstum wieder.
Die Bewertungen grof3er Technologieunternehmen bleiben angemessen.

Kl-Modelle nahern sich dem Niveau menschlicher Experten und verbessern sich
rasch.

Neue KI-Anwendungsfalle sind exponentiell rechenintensiver. (z. B.
Schlussfolgerungen, Videogenerierung, tiefgehende Forschung)

Tokens (KI-Verbrauch) befinden sich weiterhin auf einem explosiven Wachstumskurs.

Die Investitionen in Rechenzentren werden zwischen 2025 und 2030 voraussichtlich
um 40 % CAGR wachsen.

Kl-native Unternehmen skalieren Nutzerzahlen und Umsatze in beispiellosem Tempo.

SaaS-Unternehmen werden von Kl profitieren, sind aber preislich so positioniert, als
wurden sie von einer Disruption betroffen sein.

Infrastrukturausgaben ermdglichen deflationare Rechenleistung und erweitern den
TAM.

Kl liefert bereits einen echten ROI.
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ABBILDUNG 1: Die Nachfrage nach Batterien wird in den nachsten 30 Jahren voraussichtlich um 15 % CAGR wachsen,
mit einem TAM von 1100 Mrd. USD bis 2050, wobei Personenkraftwagen die groBte Nachfragequelle darstellen.
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(c4 % Portfoliogewichtung)

Quelle: Clarksons Research, SNE, IHS, Bloomberg, Bernstein-Analyse und Schatzungen
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Serienkaufer

' (c3% PortfoIiOQQwichtun'g):
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Unconventional CEOs
and Their

Radically Rational
Blueprint for Success

William N. Thorndike, Jr.

APi

DIPLOMA PLC

A Perimetersoiutions

ROKO

The Perpetual Owner
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Marktanteil

amazon 40% US eCom

<
0,

. - : mﬁo 35% Brazil eCom
Dominante

Verbraucher_ : Booking.com [EYAZRNCILEINeLIIL IR P

South-East Asia eCom

plattfo rmen | @ airbnb 20% Global Online Travel

(c8% Portfoliogewichtung) NETFLIX 44% US Streaming

UNIVERSAL

N, 31% Global Music

UNIVERSAL MUSIC GROUP

—

= 72% US Online Used Retail Cars
CARVANA
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Organisches Wachstum fast wieder auf Vor-COVID-Niveau: +9 % im zweiten Halbjahr 2025

60%

[ % N :II-;:::J -iii::ilcor anic
‘Uber die Folgen o ﬂ
° ; : 30% 7o
der Covid- 20 AN\ Ve 0%
Pandemie
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0 v 8385258888 egegegesegey

(c3% Portfoliogewichtung) g
ThermoFisher =

SCIENTIFIC

—\ !
danaher WESt__;__% SG 5, Stevanato Group

Quelle: Jefferies September 2025
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Biologics Capacity (m Liters): +17% CAGR Over 20+ Years

M
6M
oM
4M
3M
2M =00
-
Unddas o llll
oM e cumsssssinnnnil
i L B T Vo T o T T o N e I . = R T M~ 00 th O — 4 0 = LW
D::l::li:l::l::l::l::ll—l—'.—'.—'.—'.—'.—'.—'—'—NNNNNL"‘.-
4 o O O o T e s TN T o T T o T TN s s T s o T s s o s s " s Y s " s Y s o
Strukturelle f\Jf\Jf'\JﬁJf‘\J.’\Jf\Jf\J’\J’\JHNHHHHHHHNHHHE

WaChStum kehrt 4 mlarge COMO mSmall COMO = In-House
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Biologics Pipeline: +11% CAGR Since 2020:;
Accelerating in 2025

15,000 20.0%
10,000 19.0%
10.0%
- 0.0%
2020 2021 2022 2023 2024 2025
mmmm Biologics Growth

Quelle: Jefferies, September 2025
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Das gilt auch fiii‘ die
Roboterchirurgie.

(c1% Poftfoliogéwichtung)
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Der adressierbare Markt ist riesig, und selbst nach 25 Jahren
kratzen wir erst an der Oberflache.

Surgical procedures, worldwide
100% = ~50 million soft tissue procedures

100% 1~ _ )
“Robotic

80% -+ ,
Laparoscopic

60% -

40%
Open

20% P

0%

1980 1985 19390 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2023

Quelle: Bernstein 2024 Best Ideas
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Visa:
Noch Spielraum
fur die |

Digitalisierung von
Bargeld

(2% Portfoliogewichtung)
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Card Penetration of Purchase PCE

Card Purchase Volume growth drivers

(cc, ex. China)

~9-10%
~9-10% nominal
nominal

11%
~10-11% ~11%
61% -10% ~10%
a,
5% M [
2013-18  2018-23E  2024E  2023-28E

{(Nominal)
~8-9%
T4% nominal
~$11T of
cash/check
remaining
44%
36%
27%
2008 2013 2018 2023E  2028E

BPCE growth (cc) B Penetration driven growth

Source: Nilson, Workd Bank, IMF and Bemstain estimates and analysis

Quelle: Bernstein 2024 Best Ideas
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Fondsperformance

. b . . : Die friihere
Was hat funktioniert / nicht funktioniert? Wertentwicklung Idsst nicht
auf zukiinftige Renditen
schlieBen

Gute Entwicklung Schlechte Entwicklung
+++++ Al Semiconductors (Nvidia, Broadcom, TSMC, Memory) -—-- Healthcare small caps (RxSight, Inspire)
il
§ +++ Big tech (Oracle, Microsoft, Netflix, Alphabet) -- Al midcap (Marvell Tech, Onto Innovation)
)
g ++ Industrials (CATL, Uber) -- European midcap industrials (IMCD, Inpost)
o
g + Cybersecurity -- Consumer (Deckers, MercadoLibre, UMG)
D
- Healthcare blow-ups (United Health, Novo Nordisk)
..q.; -- Banks ++ Apple, Tesla
i)
£
§ -- Industrials (Defence, Construction contractors) + Energy, Materials, Real Estate
o
o - Gold
=
c
>
Quellen: DPAM, Bloomberg, 30.09.2025
68 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument



69

\

Bereit, die Zukunit mit vielen neuen

Nanotechnologie

N2
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Gewinnern anzugehen

Okologie

InPost
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Wohlbefinden
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A
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Generation Z
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(@ Pinterest

E-Gesellschaft
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DATADOG

Manufacturing 4.0

ROKO

The Perpetual Owner

DIPLOMA PLC

VALUE-AD

Sicherheit

&> zscaler

APi

GROUP

A PerimetersoLumions
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Warum

Strategie
Highlights

Portfolio
Eigenschaften

Ausblick &
Positionierung

Anhang
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Grafik 22: Im historischen Vergleich: FMS OW Telekommunikation, Euro, Anleihen und
I UW US$, Energie, Bargeld

FMS-Positionierung im historischen Vergleich (Z-Score)

Telecoms

BodR Sep'25 Global FMS

Utilitie itioni ' -
Banl%s Positioning vs history (z-score)
Commod

Equities
Eurozone
Industrials
Discreti Tech

iscretiona
UK

Japan

Healthcare

Staples

Materials
R

ElTs
Cash

i

-2.5 -2.0 -1.5 -1.0 -0.5 0.0

Quelle: BofA Global Fund Manager Survey
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Die Net Zero
Asset

Managers
Initiative

273 Unterschriften mit
einem verwalteten
Vermogen von 61,3 Billionen

USD
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Wie wir Netto-Null und Risikoexposition in
Einklang bringen

Portfolioabdeckung nach wissenschaftsbasierten Zielen

Kohlenstoff-

intensive
Sektoren

Ziel

75% der Portfolio-
Holdings haben
wissenschaftsbasierte
Ziele oder Emissionen,
die mit dem 1.5-Grad-
Szenario in 2030 in
Einklang stehen
(linearer Anstieg)

Scope: Artikel 8, 8+ und 9
Fonds

Nur Scope 1 & 2
Emissionen (bis jetzt)

100% Portfolioabdeckung
in 2040

Andere

Sektoren

Ziel

Mindestens 50% der
Portfoliopositionen haben
wissenschaftsbasierte
Ziele oder Emissionen
in Einklang mit dem 1,5-

Grad-szenario in 2030
(linearer Anstieg)

Scope: Artikel 8, 8+ und 9
Fonds

Nur Scope 1 & 2
Emissionen (bis jetzt)

100% Portfolioabdeckung
in 2040

Engagement bis 2025

» Kollaborativ: jahrliches
kollaboratives Engagement tiber
die “CDP SBT Kampagne”

e Individuell: Fokus auf TCFD
Beurteilungsumfang

Engagement nach 2025

» TBD (starker Focus auf Eskalation;
Abstimmung/Resolutionen/State-
ments/ De-Investment)
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Yo

Invested position in:

Beispiel von Engagement

NEWGEMS Sustainable

DEZ
2021

01

02 Die DPAM RISG fiihrt eine detaillierte Bewertung des Falles im
Rahmen ihres formellen Verfahrens zur Bewertung kontroverser
APR Aktivitaten durch.

2022 Ergebnis: Einigung Uber die Forderfahigkeit fiir den Fall, dass
das Unternehmen klare Malnahmen zur Senkung der
Verletzungsrate ergreift, kontinuierlich einen Gesundheits- und
Sicherheitsbericht veréffentlicht und konkrete MaRnahmen
ergreift, um sein eigenes Ziel zu erreichen, die Verletzungsrate
bis 2025 um 50% zu senken.

-> Verpflichtungsschreiben vorbereitet und verschickt

Interne ESG-Analysen des ESG-Profils von Amazon zeigen, dass die Zahl der
Verletzungen von Mitarbeitern im Vergleich zu anderen US-Lagerhdusern deutlich héher
ist. Das Unternehmen wollte einen eigenen Bericht herausgeben, der sich auf die
Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer konzentriert.

Hinweis: Amazon ist;

* UN GC Watchlist-Status;

» Nicht im Geltungsbereich der Ausschlusspolitik

» Keine wesentlichen Kontroversen (Stufe 4 oder 5)

- Es wird beschlossen, die Gesundheits- und Sicherheitsprobleme auf der Grundlage
des letzten Gesundheits- und Sicherheitsberichts von AMZ weiter zu untersuchen.

- Ein interner Bericht iiber die Gesundheits- und Sicherheitspraktiken des Unternehmens DEZ
wurde der Lenkungsgruppe fir verantwortungsvolle Investitionen (RISG) vorgelegt. 2022

03

- Die Umweltfreundlichkeit des Unternehmens ist aus Sicht der E eine Giberzeugende
Investition.

73 | asset management

Kontinuierlicher Einsatz fur bessere Arbeitsbedingu

04

DPAM hat wahrend der Jahreshauptversammlung von
Amazon einen Aktionarsantrag eingebracht, um eine
Prufung der Arbeitsbedingungen in den Lagern des

APR Unternehmens durch Dritte durchzufiihren.

2022

Der Aktionarsantrag erhielt nicht gentigend Stimmen,
um angenommen zu werden (42,8 % der bereinigten
Stimmen), obwohl erhebliche Anstrengungen
unternommen wurden, um den Antrag bei
Stimmrechtsvertretern und groen Amazon-Investoren
durchzusetzen

Da keine Reaktion erfolgte, schloss sich DPAM einer Initiative mit
35 anderen Amazon-Investoren an, um die Praktiken und die
Berichterstattung des Unternehmens in Bezug auf Gesundheit
und Sicherheit sowie angebliche gewerkschaftsfeindliche
Aktivitaten zu hinterfragen. Amazon reagierte und hob seine
bisherigen Erfolge hervor.

1. 2021 investierte das Unternehmen Gber 300 Mio. $ in die
Verbesserung der Sicherheit;

2. Sehr starker Ruckgang der Zahl der Unfalle mit Ausfalltagen
in den Jahren 2021 und 2022, obwohl eine Zunahme der
leichten Arbeit zu beobachten war;

3. Einfihrung eines Programms mit dem US National Safety
Council zur Bekampfung von Muskel-Skelett-Erkrankungen;

4. Einstellung von 6200 zusétzlichen Mitarbeitern, die sich
ausschlielich um Gesundheit und Sicherheit kimmern.

o

n%' \
A Y
W 4

amazon

Muss geplant werden:
Die Risiken scheinen uberschaubar:

Operationelles Risiko:

am groRten, aufgrund der
Auswirkungen auf den Ruf des
Arbeitgebers, Mangel an
Arbeitskraften fur die Amazon-
Lagerhauser

Finanzielles Risiko:

begrenzt, massive
Automatisierungsanstrengungen
von Amazon konnten den Bedarf
an Arbeitskraften senken

Reputationsrisiko:

keine groRen Auswirkungen auf
die Online-Verkaufe von Amazon.
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0 Anerkannter Nachhaltigkeitsprozess

Von einer unabhangigen dritten Partei extern anerkannt

ESG

LUXFLAG
Label

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable hat seit I
2018 jahrlich das LuxFLAG ESG LABEL erhalten

Das Luxflag ESG-Label ist das Nachhaltigkeitslabel, das von der
Luxemburger Finance Labelling Agency vergeben wird. Weitere
Informationen unter https://luxflag.org/labels/esg/

74 | asset management

Internationale Non-profit
Organisation unterstitzt von
7 anerkannten privaten und

offentlichen Partnern

Nachweis fiir ESG-screening
ist fur 100% des Portfolios nach

den ESG-Grundséatzen von
LuxFLAG erforderlich

Unabhéangige Priifung

von Investmentprozess und -praktiken —

durch eine externe Priifungsgesellschaft L2/

Gegriindet im Jahr 2014, um Investoren zu
versichern, dass ein Fonds ESG-KTriterien
beriicksichtigt.

Umfangreiche Priifung durch ein
Gremium aus Industrieexperten,
Akademikern und Researchern

Jihrliche Uberpriifung der Compliance
und jahrliche Erneuerung des Labels
durch das Gremium erforderlich

Januar 2026 | Marketing Dokument
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0 Anerkannter Nachhaltigkeitsprozess

Von einer unabhangigen dritten Partei extern anerkannt

<
\©

AL gy

DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable hat
seit November 2019 jahrlich das ‘Towards
Sustainability’ Label erhalten

Das Label ,Towards Sustainability” ist der Qualitatsstandard fur
nachhaltige und sozial verantwortliche Finanzprodukte, der von der
Central Labelling Agency (CLA) in Belgien vergeben wird.

Der Qualitatsstandard und das Label ,Towards Sustainability“ wurden
auf Initiative von Febelfin entwickelt.

Weitere Informationen finden Sie unter
https://towardssustainability.be/en/quality-standard.
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Belgian Financial Sector
Association. Der Qualitatsstandard
und sein Siegel sind eine
gemeinnutzige Initiative, die sich an
Privat-, Geschafts- und
institutionelle Kunden in Belgien
richtet

Beweis Der Ubereinstimmung mit
den ESG-kriterien des
Qualitatsstandards fiir 100% des
Portfolios gemaf den ESG/SRI-
Prinzipien von Febelfin
(Rechenschaftspflicht ist der
Schlussel)

Umfassende Uberpriifung der
Antrage mit Schwerpunkt auf
Ausschlissen, Auswirkungen,
Engagement, Transparenz und
Rechenschaftspflicht

Gegriindet 2019 zur qualitativen und
quantitativen Erhéhung des Niveaus
sozial verantwortlicher und
nachhaltiger Finanzprodukte

Unabhangige Priifung des
Anlageprozesses/-verfahrens und der
Beteiligungsunternehmen durch eine
externe Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Jahrliche Uberpriifung der Compliance
und jahrliche Erneuerung des Labels
durch das Gremium erforderlich
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£ DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Details zu den Anteilsklassen

Countries registered for sale

ISIN Share class Currency D'Stt';z:t'm ?;TO': Statusmw BE LU N. FR CH DE AT IT ES PT UK A SE
BE0946563377 A EUR Dist Retail Launched
BE0946564383 B EUR Dist Retail  Launched
BE6322806553 BUSD  EUR Dist Retail Launched
BE0948503371 E EUR Dist Retail  Launched
BE0948502365 F EUR Dist Retail Launched
BE6322807569 FUSD  EUR Dist Retail  Launched
BE0948982310 L EUR Dist Retail Launched
BE6246060360 \Y% EUR Dist Retail Launched
BE6246061376 w EUR Dist Retail Launched
BE6322808575 WUSD  EUR Dist Retail  Launched
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Quelle: DPAM — Februar 2025
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0 DPAM B Equities NEWGEMS Sustainable

Details zur Anteilsklasse - Gebuhren

ISIN Share class Currency Minimum investment Entry fee Exit fee Management fee Performance fee Ongoing Costs Transaction Costs
BE0946563377 A EUR 1 share Maximum 2% 0% 1.60% - 1.80% 0.56%
BE0946564383 B EUR 1 share Maximum 2% 0% 1.60% - 1.75% 0.56%
BE6322806553 B USD uUsSD 1 share Maximum 2% 0% 1.60% - 1.75% 0.56%
BE0948503371 E EUR EUR 25'000 Maximum 1% 0% 0.80% - 0.94% 0.56%
BE0948502365 F EUR EUR 25'000 Maximum 1% 0% 0.80% - 0.94% 0.56%
BE6322807569 F USD uUSD EUR 25'000 Maximum 1% 0% 0.80% = 0.95% 0.56%
BE0948982310 L EUR EUR 1'000 Maximum 2% 0% 2.40% - 2.54% 0.56%
BE6246060360 \Y EUR 1 share Maximum 2% 0% 0.80% - 0.94% 0.56%
BE6246061376 W EUR 1 share Maximum 2% 0% 0.80% - 0.94% 0.56%
BE6322808575 W USD USD 1 share Maximum 2% 0% 0.80% - 0.95% 0.56%

Eintrittsgebiihr: Maximale Gebiihr, die beim Kauf eines Teilfonds anfallt. Die tatséchlichen Satze kénnen niedriger sein. Wenden Sie sich fiir weitere Informationen an lhren Finanzberater oder Ihre Vertriebsstelle. Der Ausgabeaufschlag verringert das potenzielle
Wachstum und die Rendite |hrer Anlage. Der Prozentsatz basiert auf dem NIW.

Verwaltungsgebiihren und sonstige Verwaltungs- oder Betriebskosten: Hierbei handelt es sich um die Portfoliomanagementgebiihren des Teilfonds pro Jahr, einschlieflich der Geblhren des Dienstleisters, des Betriebs des Teilfonds und der maximalen
Verwaltungsgeblihr. Diese Schatzung basiert auf den tatsachlichen Kosten des vergangenen Jahres.

Transaktionskosten: Dies ist eine Schatzung der Kosten, die pro Jahr fiir den Kauf und Verkauf der dem Produkt zugrunde liegenden Anlagen anfallen. Der tatsachliche Betrag hangt von der Menge ab, die wir kaufen und verkaufen.

Swing Pricing: Dieser Teilfonds wendet das Swing Pricing an. GemaR den Bestimmungen des Verkaufsprospekts legt der Verwaltungsrat der SICAV DPAM L den Schwellenwert und den Wert der Swing-Faktoren fest. Den geltenden Schwellenwert und die
Swing-Faktoren finden Sie auf der Website: https://www.dpaminvestments.com.Dies ist keine erschopfende Liste der Gebiihren. Es kdnnen weitere Geblihren anfallen, die je nach Anteilsklasse variieren und sich andern kénnen. Fur Teilfonds oder Anteilsklassen,
deren Nettoinventarwert auf eine andere Wahrung als die lhres Landes lautet, konnen sich die Kosten aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen oder verringern.

Quelle: DPAM — Februar 2025
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THOMAS MEYER
Country Head Germany

+49 69 566 082 531
+49 173 67098 28 (M)

t.meyer@degroofpetercam.com

Degroof Petercam Asset Management
Zweigniederlassung Deutschland
Wiesenhtittenplatz 25,

60329 Frankfurt am Main

+49 69 566 082 531

Germany

asset management

MELANIE FRITZ

Institutional Sales

+49 69 566 082 534
+49 174 2435134 (W)

m.fritz@degroofpetercam.com

<«

OLAF BARTSCH

Institutional Sales

+49 69 566 082 535
+49 1562 22719243 (w)

o.bartsch@degroofpetercam.com

D dpaminvestments.com

funds.dpaminvestments.com

& deutschland@degroofpetercam.com
N

m /company/dpam
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BE

ES

FR

CH

- Rue Guimard 18,
1040 Brussels
+32 2287 91 11
Belgium

DE

Paseo de la Castellana 141,

28046 Madrid IT
+34 91 5720 366

Spain

Rue de Lisbonne 44,

F-75008 Paris LU
+33 17344 57 60

France

- Bld Georges-Favon 20,
1204 Geneva NL
+41 22 3201975
Switzerland

Wiesenhuttenplatz 25,
60329 Frankfurt am Main
+49 69 56 60 82 531
Germany

Piazza Cavour 2,
20121 Milano
Italy

Rue Eugéne Ruppert 14,
L - 2453 Luxembourg
+352 45 3545 23 05
Luxembourg

De Entree 234 unit 5,
1101 EE Amsterdam
+31 6 2987 8338
Netherlands

dpaminvestments.com
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