Expertise in
Globalen Aktien

DPAM L Equities Artificial Intelligence

% D P A M aaaaaaaaaa
o INDOSUEZ Marketing Dokument. Nur fiir professionelle Investoren



Haftungsausschluss

Degroof Petercam Asset Management sa/nv (DPAM) | rue Guimard 18, 1040 Brussels, Belgium | RPM/RPR Brussels | TVA BE 0886 223 276
© Degroof Petercam Asset Management SA/NV, 2023, alle Rechte vorbehalten.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Dieses Dokument darf nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschlieRlich fir professionelle Anleger bestimmt.

Degroof Petercam Asset Management (,DPAM") ist der Verfasser des vorliegenden Dokuments. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden und auf Quellen und/oder Daten von Drittanbietern basieren,
die DPAM fiir zuverlassig halt, werden sie ohne jegliche ausdriickliche oder stillschweigende Gewahrleistung bereitgestellt. Weder DPAM noch ihre Quellen und Drittanbieter garantieren die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit,
Aktualitat, Verflagbarkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fur einen bestimmten Zweck.

Dieses Dokument dient lediglich der Veranschaulichung und zu Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen sind als allgemeine Informationen zu betrachten und sind unter keinen Umstanden auf lhre persénliche Situation
zugeschnitten. Der Inhalt stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine Aufforderung, eine Empfehlung oder eine Einladung zum Kauf, Verkauf, zur Zeichnung oder zur Ausfiihrung anderer Transaktionen mit Finanzinstrumenten
dar, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf Aktien, Anleihen und Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen. Es richtet sich auch nicht an Anleger aus Rechtsordnungen, in denen ein solches Angebot, eine solche Aufforderung,
Empfehlung oder Einladung unzuldssig ware. Dieses Dokument stellt auch keine unabhdngige oder objektive Anlageforschung oder Finanzanalyse oder eine andere Form der allgemeinen Empfehlung fur Transaktionen mit
Finanzinstrumenten im Sinne von Artikel 2, 2°, 5 des Gesetzes vom 25. Oktober 2016 Uber den Zugang zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und den Status und die Beaufsichtigung von Vermégensverwaltern und Anlageberatern
dar. Die hierin enthaltenen Informationen sind daher nicht als unabhangige oder objektive Anlageforschung zu betrachten.

Anlagen sind mit Risiken verbunden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zuklnftige Ergebnisse. Der Wert des in den Fonds investierten Kapitals kann sowohl steigen als auch fallen, und es ist nicht sicher, dass Sie
das gesamte investierte Kapital zurtickerhalten. Alle Meinungen und finanziellen Schatzungen in diesem Dokument spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der Verdffentlichung wider und kénnen ohne vorherige Ankundigung geandert werden.
Veranderte Marktbedingungen kénnen dazu fihren, dass die Meinungen und Aussagen in diesem Dokument unrichtig werden.

Entscheidungen uber eine Anlage in einen DPAM-Fonds kdénnen nur auf der Grundlage des Key Information Document (KID), des Prospekts und der letzten verfigbaren Jahres- und Halbjahresberichte getroffen werden. Diese Dokumente
sind kostenlos auf der Website https://www.funds.dpaminvestments.com erhaltlich. Wir empfehlen dem Anleger dringend, diese Dokumente vor der Ausfiihrung einer Transaktion sorgfaltig zu lesen. Fur Anleger in der Schweiz sind der
Prospekt, die Fondsbestimmungen, die letzten Tatigkeitsberichte und die wesentlichen Informationen kostenlos bei der Vertretung fir die Schweiz (ACOLIN Fund Services AG, Maintower, Thurgauerstrasse 36/38, CH-8050 Zurich) erhaltlich.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von DPAM weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form reproduziert, vervielfaltigt oder verbreitet oder an andere Personen weitergegeben werden. Der Nutzer dieses
Dokuments erkennt an, dass der Inhalt ein urheberrechtlich geschitztes Geschaftsgeheimnis und/oder proprietare Informationen von erheblichem Wert darstellt. Der Zugang zu diesem Dokument Ubertragt keinerlei Eigentumsrechte und
Ubertragt auch keine Titel- und Eigentumsrechte. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, die daran bestehenden Rechte und der damit verbundene Rechtsschutz verbleiben ausschlieRlich bei DPAM. Dieses Dokument darf nicht
an private Anleger weitergegeben werden und ist ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Die in dieser Prasentation (einschlieRlich aller Anhange und Anlagen) enthaltenen Informationen im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR") werden Ihnen von DPAM auf der Grundlage ihres Verstandnisses der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und der damit verbundenen Gesetze und Vorschriften sowie der diesbezliglich zum Zeitpunkt
dieser Prasentation verfligbaren Leitlinien zur Verfugung gestellt. Die Umsetzung der SFDR und der Taxonomieverordnung kann sich im Laufe der Zeit auf der Grundlage von Leitlinien der Regulierungsbehérden, der Marktpraxis und der
Verabschiedung technischer Standards oder delegierter Rechtsakte durch Behorden auf EU-Ebene weiterentwickeln. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden, kénnen die in diesem Dokument
(einschlieRlich seiner Anhange) enthaltenen Informationen aufgrund von Klarstellungen und/oder Stellungnahmen der europdischen Behdrden und/oder der nationalen Regulierungsbehérden zur Umsetzung und/oder Auslegung der SFDR, der
Taxongmieverordngng uknd weiterer Durchfiihrungsrechtsakte unrichtig oder unvollstandig werden. DPAM ubernimmt keine Gewahr flr die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Zuverlassigkeit, Aktualitat, Verfugbarkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fir
einen bestimmten Zweck.

© 2025 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; (2) durfen nicht kopiert oder verbreitet werden; und (3) es wird keine Gewahr fur ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit oder

Aktualitat Gbernommen. Weder Morningstar noch seine Inhaltsanbieter haften fiir Schaden oder Verluste, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige
Ergebnisse.
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% DPAM

Aktiver Nachhaltiger Research-
Asset Manager Investor orientiert

%} X 221

DPAM ist Teil der Indosuez-Gruppe. Pioneer in NACHHALTIGEM Erfahrenes Portfoliomanagement

Das Unternehmen wurde 1871 gegriindet INVESTIEREN seit 2001. DPAM ist ein unterstutzt von einem haus-internen

und ist seitdem auf Erfolgskurs, wobei es aktiver Aktionar und integriert ESG- Buy-Side Research-Team

eine langfristige Outperformance Kriterien Uber alle Anlageklassen und

anstrebt. Themenbereiche hinweg

_;{]]_ [ @

Performance-getrieben, EIGENENTWICKELTES Kundenorientierung

zentralisierte Vermogensverwaltung in fundamentales und quantitatives Aufbau von langfristigen Kunden-

Brissel Research, bereitgestellt von unseren beziehungen und Partnerschaften durch ein
hausinternen Kredit-, Aktien- und SRI- internationales Netzwerk von acht
Analysten. Niederlassungen in Europa
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Warum den
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66

Generative Kl ist kein Ersatz fur

menschliche Kreativitat, sondern
vielmehr ein Werkzeug, das diese
erganzen und verbessern kann.

Sam Altman

asset management

f

66

Es ist die umwalzendste
Innovation, die jeder von uns zu
Lebzeiten erleben wird.

Bill gates

Foku§ auf K@I legen?

66

Es ist eine_Renaissance, es ist ein
goldenes Zeitalter. Wir losen jetzt
mit ML/KI Probleme, die bishér im
Bereich der Science-Fiction lagen.

Jeff Bezos
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3 Kernuberzeugungen

Investitionen in Kl: Wir sind Bereits heute starke Kl wird nur besser
nicht zu spat dran Anwendungsfalle werden
Gutes Risiko-Ertrags-Verhaltnis Mehrere Anwendungsfalle, Die LLM-Technologie ist im
dank angemessener Bewertungen die heute die Multi-Billionen- Entstehen begriffen und verbreitet
und ausgezeichneter Dollar-Industrie verandern sich schnell in anderen Bereichen
Geschaftsmodelle = freie Wahlmdglichkeit
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Die Performance wird von

1damentaldaten b

Die friihere Wertentwicklung
ldsst nicht auf zukiinftige
Renditen schlieBen
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Die Anwendungsfalle (gemessen an Tokens)

nehmen explosionsartig zu.

Monatlich verarbeitete Token E
Uber unsere Plattform
480T+
~50x
/\
Quellen: Google 1/0 2025 Event
Januar 2026
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Zeithorizont von Softwareentwicklungsaufgaben, die
verschiedene ,Large Language Models" in 50 % der ’{B METR
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exponentiellén Entwicklug:
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Die lange, lukrative und immer
noch unterbewertete Kl ist uberall

/ Die Token-Generierung verdoppelt sich alle zwei Monate

ChatGpt hat ~700 Millionen waN (wochentliche aktive Nutzer), wobei die
Nutzung im Jahresvergleich um das Vierfache gestiegen ist

OpenAl zahlt nun 5 Millionen zahlende Geschaftskunden, gegenuber 3
Millionen im Juli

Microsoft hat im Geschaftsjahr 2025 Uber 500 Billionen Token verarbeitet, die
von Foundry-APIs bereitgestellt wurden, was einem Anstieg um das
Siebenfache im Jahresvergleich entspricht

Alphabet verarbeitete im Juni Uber 980 Billionen Tokens in seinen Kl-Diensten,
gegenuber einer monatlichen Run-Rate von 480 Billionen Tokens im Mai

Die Gemini-App hatte Ende Juli mehr als 450 Millionen waN, wobei die

taglichen Anfragen im zweiten Quartal gegenuber dem ersten Quartal um mehr
als 50 % gestiegen sind
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Investmentansatz

Aktiv verwaltet

Keine Benchmark-
Nachbildung

12 | asset management

<

Kl-Entwickler und -
Anwender
Wichtige Kl-Trends, die

Verbraucher und
Unternehmen unterstutzen

Bewahrte und
zukunftige Gewinner

Die am besten positionierten
Unternehmen fur die
Wertschopfung durch
Kl-Trends

el
Barbell-
Ansatz

Diversifizierung Uber die
Technologieeinfihrungen
und Endmarkten
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%  Uberblick iiber den Investitionsprozess

Mega-Ki-
Trendanalysen

t 400 Aktien

Auswahl der Unterthemen
Innovations-Screening

Kartierung des Okosystems

13 | asset management

02

Identifizierung von
bewahrten und
zukunftigen
Gewinnern

Unternehmensanalyse
Analystenberichte und -treffen
Investorenkonferenzen

Analyse des Okosystems

03

Vertiefte Analyse

Tiefgreifende Analyse
Management-Sitzungen
Expertengesprache

IRR-Bewertungsmodell

04

Portfolio Aufbau

30 - 60 Aktien e

Diversifizierung des Portfolios
Barbell-Ansatz

Risiko-Ertrags-Verhaltnis

Januar 2026 | Marketing Dokument



Megatrends

Schritt #1: Herauszoomen -
Kl-Megatrends identifizieren

14

asset management

Energie

Cyber
Sicherheit

GenAl /
Copilot

Cloud
Computing

Edge
Computing

Chip-Komplexitat
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E h M. h Entwickler Anwender
lne lsc u g Spaten und Schaufeln fur Ki UbergroRe NutznieBer von Kl
aus . » Differenzierte IP Kl erweitert ihren TAM und/oder
A i1 A Skalierbare Infrastruktur oder verbessert ihren
E n th c kl e r n Plattform Wettbewerbsvorteil
Beispiele: Chipdesigner/-hersteller, Beispiele: Software- und
und Cloud-Anbieter Internetunternehmen

Anwendern _
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01

KI-
Megatrends

Schritt #2: Heranzoomen -
|dentifizieren wie Wert
geschaffen und gesichert
wird

16 asset management

Al

Konzeptnachweis

Beschleunigung oder
Schaffung neuer
Geschaftsmodelle?

Marktmacht

Netzeffekte,
Umstellungskosten,
Grollenordnung,
Skalierung, IP usw.?

y)

TAM
Position auf der S-Kurve

und Geschwindigkeit der
Adoption?

Gewinner und Verlierer

Bevorzugung etablierter
Unternehmen oder
Disruptoren?
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Nur ein Teil der Unternehmen wird den

Mehrwert von Kl nutzen

Gewinner und Verlierer

5-Jahres-Durchschnitt der Kapitalrendite

0,
25% Sweet Spot: TECH+

< Oligopolistische, unregulierte, —»

20% vertikale Branchen

15% | ]
| . -
|
o u . . N
10% . Undifferenzierte Markte
¢ ° L u ]
0 ° ® d n
Hoher ROIC 5% . o Niedriger ROIC
und breite Streuung ° und Streuung
Q o
& Y @@ F @ P E
o0 4 & o & < & & NG N
S & Qg? & 6‘@0 < P
o s
® Bottom Quartile ™ Average Top Quartile
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Quelle: DPAM, Bloomberg.
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Sdkulares Wachstum Angemessene Bewertung
GroRer adressierbarer Markt Freie Cashflow-Rendite
Wachsender Marktanteil Nicht zu viel bezahlen

02

Die Saulen

Gute ESG-Empfehlungen
Gutes Unternehmertum
Nachhaltige Losungen

Differenzierte Produkte
Einzigartig und hochwertig
Auftragskritisch

Bewahrte
Gewinner

der bewahrten
Gewinner

Hervorragendes Management
Kultur und Anreize
Gute Kapitalallokation

Widerstandsfahiges Geschaft
Wiederkehrende Einnahmen
Solide Bilanz

Starkes Geschaftsmodell Hohe Rentabilitat
Wettbewerbsvorteile Hoher (inkrementeller) ROIC
Attraktive Branchenstruktur Solide Cash Conversion
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Sakulares Wachstum
Grol3er adressierbarer Markt
Frih auf der S-Kurve

Angemessene Bewertung
Ertragskraftin 5 Jahren
Angemessene Bewertungen

Gute ESG-Empfehlungen
Gutes Unternehmertum
Nachhaltige Losungen

Innovative Produkte

Uberlegene Lsungen

Merkmale der S
ukunftiger

Gewinner

zukiinftigen
Gewinner

Hervorragendes Management
Grinder, auf Skalierbarkeit ausgelegt
Kultur und Anreize

Starkes Geschaftsmodell
Wettbewerbsvorteile
Attraktive Branchenstruktur

Hervorragende Wirtschaftlichkeit Skalierbares Geschaft

Reinvestition der Gewinne fir weiteres Wachstum Effizienter Vertrieb
Positiver freier Cashflow Geringe Kapitalbindung

19 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument
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af ]
Integrierte vertiefte Analyse
* 4 Portfoliomanager (‘Generalisten')
* 18 Buy-Side Analysten (‘Spezialisten')
> + 6 ESG-Analysten >

‘03
Vertiefte

Fundamentale Analyse

Wachstumstreiber ESG-Scorecard

Wettbewerbsdynamik Unternehmensfiihrung

©
©

Analyse

Dynamik der Gewinnspanne Unternehmensrelevante
Innovation wesentliche ESG-Indikatoren
DCF/IRR-Modellierung Nachhaltige Auswirkungen
Unternehmenskultur Uberprifung von Kontroversen
Management-Sitzungen

Expertengesprache

B €

R LR Y < R e T PP P PR Y
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Portfolio-

Konstruktion

30-60 Aktien

asset management

Hoher aktiver Anteil, 30-60 Aktien

Risikomanagement auf Unternehmens- und Portfolioebene

Gut gestreut Uber verschiedene Kl-themen

Qualitatsunternenmen mit unterschiedlichen Wachstumsprofilen

Ausgewogenes Verhaltnis zwischen zyklischen und defensiven Engagements.

Fundamentale Diversifizierung mit unkorrelierten Wachstumstreibern

Risiko-Ertrags-Verhaltnis

Vollstandig investiert (maximal 5% Cash), keine Absicherung
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Investierbares Universum

Barbell-

r |
l I
1 1
I [
I [
I [
I .
I [
I [
I [
Ansat ‘ '
. Kiinftige Bewaihrte .
Frihphase ! I
Satlz P : Gewinner Gewinner : Ltz
I [
I [
I [
I [
I [
' 1
: I
I [
| i
l |
l I

Einzigartige Kombination
aus bewahrten und
zukunftigen Gewinnern

Adoption

Zeit ._
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Unser Héntelkonzept in der Praxis

Prozesse sicherer und effizienter machen

»

Kleiner 1
Teuer Cloud Computing Chip-Komplexitat GenAl / Copilot Edge Computing Cyber Sicherheit Energie

DATADOG

ATl 8

t i ’
mi Microsoft smc OMeta @Apple “%paloate E-T<N

LI Pawering Business Worldwide

Kunftige
Gewinner

Bewahrte
Gewinner

GroRer
Preiswerter
Diversifizierter
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30 - 60 Unternehmen
"Barbell"-Wachstum / S-Kurven-Diversifizierung

Flexible Aufteilung zwischen Unterthemen

=

Protfolio-
Konstruktion

“Geheimrezept”

Dem Hype-Zyklus entgehen

Q i

Geschaftsmodell- Bewertungs-
Disziplin

Starkes Thema # Gewinner der Zukunft Die Wirtschaftlichkeit der Einheiten verstehen
Was zeichnet das Unternehmen aus? Ertrdge in 5 Jahren mit der richtigen
Okosystem & Marktstruktur Bewertung

Cashflow-Generierung

24 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument




sr > & Q B ® @ U Y

Artlkel ESG - Aktiver Grundlegendes Normatives Negatives Umfangreiches Positives Nachhaltige
Integration Bestitz negatives Screening Verhaltens negatives Screening Themen
Screening Screening  Screening Best in class

Artikel 8

A t ° k l Conventional

_ : Artikel 8+

Unternehmensweite Integration: Sustainable &

DPAM SFDR-Positionierung transition

Unsere iiber 20-jahrige SRI-Erfahrung

ermoglicht eine strukturierte, glaubwiirdige

SFDR-Ausrichtung .

i . g Artikel 9

Der Fonds foérdert eine Kombination aus Impact

Okologischen und sozialen Merkmalen und

investiert teilweise in Vermdgenswerte mit

einem nachhaltigen Anlageziel gemaf der

Definition der SFDR. Weitere e Simate
MSCI % | MECLEEE o ) sustaivacmics IR SRcDp  L.¢ GLASS LEWIS  Kimaeis)

produktspezifische ESG-Informationen finden
Sie unter
https://www.funds.dpaminvestments.com.
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Benchmark

26 | asset management

MSCI World Net Return Index

Aktiv verwalteter Fonds, bei dem der Portfoliomanager
nicht versucht, die Performance einer Benchmark
nachzubilden.

Die Benchmark wird zum Vergleich der
Wertentwicklung herangezogen.

Die Auswahl und Gewichtung der Vermogenswerte im
Portfolio des Fonds kann erheblich von der
Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

Januar 2026
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Risiken

DPAM L Equities Artificial
Intelligence
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Kapitalrisiken

Wechselkursrisiken

Marktrisiken

Konzentrationsrisiko

Liquiditatsrisiko

Derivaterisiko

Nachhaltigkeitsrisiken

DPAM L Equities Artificial Intelligence ist ein
Teilfonds des DPAM L, SICAV nach
luxemburgischem Recht.

Summary risk indicator (SRI)

Lower risk Higher risk
44— >

1 2 3 4 6 7

SRI calculated according to PRIIPs (EU) N° 1286/2014 regulation

Fir weitere Erlauterungen
und einen vollstandigen
Uberblick Gber die Risiken
verweisen wir auf das
Verkaufsprospekt und das
KID PRIIPS.
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Portfolio Management

Equities Artificial Intelligence

t‘ m} Dries Dury, CFA Dries Dury begann seine Karriere als Research-Analyst bei der Belgischen Nationalbank, bevor er 2011 als Sell-

| = 8 Fondsmanager Side-Immobilienanalyst zu Bank Degroof wechselte. Im Jahr 2013 wechselte Dries als Fondsmanager zum EMU

P Berufserfahrung: 19 Jahre High Dividend Yield Fund. Nach der Fusion der Bank Degroof und Petercam zu DPAM trat er dem Global Equities
“ ' Portfolio Management Team bei. Dries Dury hat einen Master-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften der

Universitat Gent und ist CFA-Charterholder.

m Tom Demaecker, CFA Tom Demaecker kam 2012 als Portfoliomanager im Private Banking zur Bank Degroof, bevor er 2016 als Buy-Side-
"f’ Fondsmanager Analyst fur den US-Konsumgtitersektor zu Degroof Petercam Asset Management wechselte und spater zum

‘* Berufserfahrung: 14 Jahre Fondsmanager flr internationale und nachhaltige Aktien aufstieg. Tom Demaecker hat einen Master-Abschluss in
‘\ ’ Wirtschaftswissenschaften der Universitat Gent und ist CFA-Charterholder.

m Aurélien Duval, CFA Aurélien Duval kam 2022 als Fondsmanager flr globale nachhaltige Aktien- und multithematische Strategien zu
A Fondsmanager DPAM. Er begann seine Karriere 2012 als Senior Audit Associate bei PwC und war anschlieend als
Berufserfahrung: 13 Jahre Produktmanager fur Investmentfonds und Anlagestratege bei CBC Banque sowie als quantitativer Multi-Asset-

Portfoliomanager und Aktienfondsmanager bei KBC Asset Management tatig. Er hat einen Master-Abschluss in
Business Engineering der Louvain School of Management und ist CFA-Charterholder.

Humberto Nardiello Humberto Nardiello kam 2022 als Buy-Side-Aktienanalyst flir europaische sowie Small- und Mid-Cap-Aktien zu
Fondsmanager DPAM und wurde spater zum Fondsmanager fur internationale und nachhaltige Aktien befordert. Zuvor war er als
Berufserfahrung: 16 Jahre Aktienanalyst bei Lanx Capital und als Senior-Aktienanalyst bei Opportunity Asset Management tatig. Humberto

Nardiello hat einen Master-Abschluss in Wirtschaftswissenschaften vom IBMEC und hat am Value Investing
Program der Columbia University teilgenommen.
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Equity Research

Team
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Bert Talloen, CFA
Financials analyst
30 11
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Ivo Dierick
Financials analyst
33 09

-
|\

4

Eros Portillo, CFA
TMT analyst
12 '13

4%{)

Lieven De Schryver, CFA

Consumer
24 '19

Finanzwesen, Energie und Versorgungsunternehmen

Pieter-Jan De Meyer Michiel De Paepe Francesco Ancona
Financials analyst Energy & Utilities analyst Generalist analyst
07 '20 06 '23 03 22

Technologie, Medien, Telekommunikation und Industrie

* ’ .
Beau Deschacht, CFA Eduard Pienaar, CFA Marc Ernaelsteen

TMT analyst Industrials Industrials
06 22 18 '22 32 '23

Verbraucher & Gesundheitswesen

5 %

TjaSa Luksic

Philippe Labilloy

Consumer Healthcare analyst Healthcare analyst
22 '07 06 ‘20 09 19
# Berufserfahrung # Eintrittsdatum

Didier Van De Veire
/} ClO Fundamental Equity

' 25 26

Dries Herman Alia Triki
PM assistant Generalist Analyst Small Caps
02 24 01 24

Sathish Babu Sivakumar
Industrials & Infrastructure
16 ‘26

Milena Ognjenovic, CFA, CESGA
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Die friihere Wertentwicklung
ldsst nicht auf zukiinftige
Renditen schlieBen
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07-2024
08-2024
09-2024
10-2024
11-2024
12-2024
01-2025
02-2025
03-2025
04-2025
05-2025
06-2025
07-2025
08-2025

—DPAM L Equities Artificial Intelligence ——MSCI World Net Return
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Quelle: DPAM (F-Aktien-Performance), 31.12.2025
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DPAM L Equities Artificial Intelligence (F-Anteilsklasse)

Die friihere Wertentwicklung
@ ldsst nicht auf zukiinftige
Renditen schlieBen
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Fondsperformance (%)

1M

YTD

1Y

3Y (annualised)
5Y (annualised)

10Y (annualised)

Portfolio
-1.13

13.33

Quelle: DPAM (F-Aktien-Performance), 31.12.2025

Benchmark
-0.38

6.77
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DPAM L Equities Artificial Intelligence (F-Anteilsklasse)

AuM EUR 193 million

Fonds im Vergleich zum Benchmark (5 Jahre) Statistiken (5 Jahre)

Portfolio Portfolio Benchmark
Correlation 0.83 Volatility -% -%
R? 0.70 Sharpe Ratio - -
Alpha 0.10% Downside Deviation 13.90% 7.32%
Beta 1.65 Sortino Ratio 1.32 1.34
Treynor Ratio 11.16% Positive Months 55.00% 70.00%
Tracking Error 14.81% Maximum Drawdown -21.56% -12.48%
Information Ratio 0.58
Portfolio Zusammenfassung Gross Dividend Yield (%)
Portfolio Portfolio Benchmark
Anzahl der Positionen 29 Gross Dividend Yield 0.30 1.57
Basiswéhrung EUR
Quelle: DPAM (F-Aktien-Performance), 31.12.2025
33 | asset management
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DPAM L Equities Artificial Intelligence
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Hinzugefiigt zum Fonds

APPLIED MATERIALS
BLOOM ENERGY CORP- A
LUMENTUM HOLDINGS
SITIME CORPORATION
TESLA MOTORS, INC.

Entfernt aus dem Fonds
ESSILOR
EATON CORP PUBLIC
PROSUS NV
SANDISK CORPORATION

Quelle: DPAM, 31.12.2025
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betel gungen

DPAM L Equities Artificial Intelligence

Top 10 Portfoliogewichtung (%)
TAIWAN SEMICONDUCTOR CO. ADR 8.86
NVIDIA CORP 8.36
MICROSOFT 7.52
AMAZON COM 7.38
FACEBOOK A 6.90
ALPHABET A 4.39
BROADCOM INC 3.84
SERVICENOW, INC. 3.40
ONTO INNOVATION INC 2.81

SK HYNIXINC. 2.80

Quelle: DPAM, 31.12.2025
35 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument



sektoren

DPAM L Equities Artificial Intelligence
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Branche Portfoliogewichtung (%) Benchmarkgewichtung (%)
Information Technology 61.65 27.08
Communication Services 15.89 8.77
Consumer Discretionary 11.92 10.02
Industrials 9.71 11.08
Consumer Staples 0.00 5.26
Health Care 0.00 9.77
Real Estate 0.00 1.80
Materials 0.00 3.23
Utilities 0.00 2.58
Financials 0.00 17.07
Energy 0.00 3.34
Weltweit insgesamt 99.16 100.00

Quelle: DPAM, 31.12.2025
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Portfoliogewichtung (%) Benchmarkgewichtung (%)

North America 81.02 75.33
Rest Of World 15.71 2.80
Europe ex EMU 2.43 7.58
EMU 0.00 8.85
Japan 0.00 5.45
Weltweit insgesamt 99.16 100.00

Quelle: DPAM, 31.12.2025
37 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument
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Land

United States
Taiwan

Korea

Israel
Sweden
China

Others

Weltweit insgesamt

Portfoliogewichtung (%)

81.02
8.86
2.80
2.65
2.43
1.40
0.00

99.16

Quelle: DPAM, 31.12.2025

Benchmarkgewichtung (%)

71.91

0.00

0.00

0.27

0.91

0.00

26.91
100.00

Morningstar Gesamtrating. Der Fond wird in der Morningstar-Kategorie EAA Fund Sector Equity Technology bewertet,

berechnet am 9. Oktober 2025

Januar 2026 | Marketing Dokument



39 | asset management

Marktkapitalisierung
0-10,000M
10,000 - 50,000M
50,000 - 200,000M

>200,000M
Weltweit insgesamt

Portfoliogewichtung (%) Benchmarkgewichtung (%)
5.34 1.92
7.17 22.10
31.89 31.78
54.77 44.20
99.16 100.00

Quelle: DPAM, 31.12.2025
Januar 2026 | Marketing Dokument



ach' Wahrungen

DPAM L Equities Artificial Intelligence
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Asset-Wihrung Portfoliogewichtung (%) Benchmarkgewichtung (%)
USD 89.63 71.18
KRW 2.80 0.00
EUR 2.69 10.26
ILS 2.65 0.13
HKD 1.40 0.47
Others 0.00 17.95
Weltweit insgesamt 99.16 100.00

Quelle: DPAM, 31.12.2025
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GenAl / Copilot 23%

O\ Meta
Alphabet

servicenow
INnTuIT
e Spotify’
A\ APPLOVIN
SoftBank

Cloud Computing 19%

B¢ Microsoft amazon

ORACLE

db
X snowflake

Edge Computing 6%

=

@ X180MI +=g| =

Quelle : DPAM, 31.12.2026

Cybersicherheit 7%

% paloalto’
Ea mercado
DATADOG libre

Energie 7%
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Bloomenergy
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atisches Engagement

Kl-Engagement
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Quelle: DPAM, Bloomberg, 09.12.2025
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Unsere 3 Grunduberzeugungen

01

Investitionen in Kl: Wir sind
nicht zu spat dran

Gutes Risiko-Ertrags-Verhaltnis
dank angemessener Bewertungen
und ausgezeichneter
Geschaftsmodelle

44 | asset management

Bereits heute starke
Anwendungsfalle

Mehrere Anwendungsfalle,
die heute die Multi-Billionen-
Dollar-Industrie verandern

Kl wird nur besser
werden

Die LLM-Technologie ist im
Entstehen begriffen und verbreitet
sich schnell in anderen Bereichen

= freie Wahlmdglichkeit
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Die Performance wird von

1damentaldaten b

Die friihere Wertentwicklung
ldsst nicht auf zukiinftige
Renditen schlieBen

Gesamtrendite Gewinn pro Aktie der letzten 12 Monate
1600 1600
1400 10,9% ANN. 1400
10,4% ANN.
1200 1200
1000 1000
800 800
600 600
400 400
200 //\'AV\.—W"'—/\ 200 S
Ow‘imovNﬂvM@NWO’O\-N("’#'-D@'\WO’O‘—NM Ooo::o:o \I::Q{U:—I\-;/QO\—NMQ'IDQDI\WOO\—NM
R EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE S SSSSS5SSSS3%333%3%3%¢%%¢8¢8¢8¢8¢
= MSCI US IT MSCI World = MSCIUS IT MSCI World

45 asset management Quellen: Bloomberg, MSCI, vom 30.06.1998 — 31.12.2023, in EUR Januar 2026 Marketing Dokument
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Mag7 und S&P 500 2026 EPS-Schatzungen

5%
Mag7: 29%
0%

50
20%
15%

10%

Quelle: Bloomberg and DPAM analysis

Januar 2026
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Der globale IT-Sektor heute (indexiert auf 2021)
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Quellen: MSCI, Bloomberg, DPAM, 15.10.2025

2024
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Aktienkurs

$200.00
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= Aktienkurs EPS-Schatzungen 2026

Quelle: Bloomberg und DPAM
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EPS-Schatzungen 2026
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-Jahres-Durchscl

12m fwd P/E range over 5Y

80
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D
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Price / Earnings (12m fwd)
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MSCI WORLD DPAM LEQS MICROSOFT ~ AMAZON  ALPHABET META NVIDIA TSMC INTUIT VERTIV
ART. INTEL.
Average fwd P/E 5Y ® 12m fwd P/E

Quellen: Bloomberg und DPAM-Analyse, 31.12.2025
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Software Internet

Abbildung 1: Gesamtumsatz der Softwarebranche 23 % unter dem Durchschnitt der letzten 5 Jahre...... Abbildung 6: Die NTM EV/EBITDA-Multiplikatoren liegen bei -2 %/-1 % gegenlber den 5-/10-Jahres-Durchschnittswerten...
EV/ NIMSales (Software Coverage ex. New Additions)
20 4£0.0x
i MBxat: 17.3x Last 3-Year Average: 15.0x
16z
30.0x
ldz
- &
° =
o
w200 M
=
S AR/ M o seeeees WA
100
0.0x
LE 8558883822 --geenITIeL a2 E223 S8R R88 388
{ETEFEIETEFEFEIEFEFEEIEFETEZEZETEIEAEDZES

—EV NIMSales 5 year Avmrage (Trailing)  ——5 year Average (14-15)

Quellen: Compustat, FactSet, Morgan Stanley Research

Quellen:: Morgan Stanley Research, FactSet, Company data
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Seien Sie stets wihlerisch!

Last price EPS CY25 EPS CY26 EPS CY27 EPS CAGR P/ECY25

SEP 500 56,716 5268.53 5300.47 5334.01 12% 25x 2.2%
Mag? - - - - 20% T3x 3.7x%
Mag5s (excl. AAPL & TSLA) - - - - 17% 32x 1.9x
AAPL 5258 57.38 57.95 58.76 9% 35x 3.9
NVDA 5188 $4.41 $6.24 §7.32 29% 43y 1.5x
MSFT 5517 515.60 51827 52178 17% 33x 2.0
AMZN $220 56.57 57.63 5975 18% 33x 1.9x
GOOG 5246 $9.91 510.70 512.22 11% 25 2 3x
META 5711 52816 $29.93 53420 10% 25 2 5x
TSLA 5430 51.35 52.00 52 85 45% 319x 7.0x

PEG Ratio (r/E divided by EPS growth rate)

25x%
i H | H I
AAPL GO0G

S5&P 500 Mag? Mag5 (excl. NVDA MSFT AMEIN META T5LA

AAPL & T5LA)

51 | asset management Quelle: Bloomberg and DPAM analysis Januar 2026 | Marketing Dokument



Dot.com Bubble (1999 — 2000)

Durch ubermaRige Verschuldung
finanziert

98 % der verlegten Glasfaserkabel
wurden nicht genutzt.

Lokale / Sachanlagen

52 | asset management

Kl (heute)

Finanziert durch hochprofitable
Unternehmen

Hohe Auslastung! ,,GPUs schmelzen

Kl-Reflexivitat: Hohere Ausgaben
fuhren zu uberlegenen Produkten

Januar 2026 | Marketing Dokument
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Global IT sector at dot-com (indexed to 1997)

Global IT sector today (indexed to 2022)

510 200
460 180
410
160
360
310 140
260 120
210
100 |
160
110 w 80
60 60
1997 1998 1999 2000 2001 2022 2023
e \ISCI| World IT Price MSCI World IT Earnings (12-month forward) e MSCI| World IT Price
asset management Quelle: MSCI and DPAM Analyse

2024 2025

2026

MSCI World IT Earnings (12-month forward)

Januar 2026
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,,Luftblaseh“ in anderen Teilen des

Marktes

Durchschnittliche YTD-Performance der Unternehmen in jeder Kategorie, Kursrendite in %

34%
18% 18%
12% 1%
8%
I I . ﬁ )
Nasdaq no Mag 7 Unprofitable Unprofitable US Nasdaq with S&P 493 Profitable Profitable
revenues Nasdaq small/mid caps revenues Nasdaq small/mid caps

Vom 31. Dezember 2024 bis zum 30. September 2025

54 | asset management Quelle: Bloomberg und DPAM-Analyse Januar 2026 | Marketing Dokument



Unsere 3 Grunduberzeugungen

Investitionen in KIl: Wir sind
nicht zu spat dran

Gutes Risiko-Ertrags-Verhaltnis
dank angemessener Bewertungen
und ausgezeichneter
Geschaftsmodelle

55 | asset management

02

Bereits heute starke
Anwendungsfalle

Mehrere Anwendungsfalle,
die heute die Multi-Billionen-
Dollar-Industrie verandern

Kl wird nur besser
werden

Die LLM-Technologie ist im
Entstehen begriffen und verbreitet
sich schnell in anderen Bereichen

= freie Wahlmdglichkeit
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KI ist nicht'mehr nur eine Nebenbeschaftigung — sie wird

zum Kernstuck der Produkt-Roadmap.

Prozentualer Anteil des F&E-Budgets, der fur die KI-Entwicklung bereitgestellt wird

Nur Kl-aktive Unternehmen, Median, N= 140
2024 Budget

2025 Budget

25% 25%
20%
15% 15% 15%
14%
10% 10% 10%
<$100M $100M-$200M $200M-$500M $500M-$1B $1B+
2024 Revenue
ICONIO Quelle: Perspektive aus der ICONIQ GenAl-Umfrage (April 2025) und Perspektiven des ICONIQ-Teams und des Netzwerks von KI-Flhrungskraften, bestehend aus

unserer Community von CIO/CDOs, die Kl-Initiativen in Unternehmen leiten, CTOs, unserem technischen Beirat und anderen Mitgliedern unseres Netzwerks.

asset management Januar 2026
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Monatliche Token (Billionen)

1200

)
o
o
o

800

600

400t

200

P
L 4

Anwendﬁngsfiille (gemessen an Tokens)

explodieren

Alphabet: Monatlich verarbeitete Token (Billionen)

Aug/25
1.300T

Jun/25
980T

Apr/25
4801

Mar/25
300

Feb/25
1607
Dec/24
90T
Apr/24
10T

2024-05 2024-07 2024-09 2024-11 2025-01 2025-03 2025-05 2025-07
Datum

2,75 $ pro Million Token... das bedeutet bei der aktuellen Nutzung der Token
(die sich jeden Monat verdoppeln!) einen Jahresumsatz von 43 Milliarden $.

asset management

Quelle: Google 1/0 2025 Event

Januar 2026
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Neue Anwendungsfalle sind sehr rechenintensiv.

Abbildung 1: Rechenbedarf nach Aufgabe im Vergleich zu Single-Shot-Chatbots — Kein Wunder,
dass OpenAi und Hyperscaler so viele Chips bendétigen und Kapazitatsengpasse haben.

Compute Multiple vs. Baseline

~1,000,000x +
1,000,000x

100,000x

10,000x
~3,000x

1,000x

~100x
100x

~10x
10x

1x
1x Lo |

Single-Shot Chatbot Image Generation Reasoning Video Generation Deep Research
(Chain-of-Thought) (10 seconds)

Quelle: OpenAl, Nvidia and Melius Research Estimates
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DieAkzeptanz von KI nimmt mit

osreiftbarer Vermarktung stetig zu.

‘Al Native’ Apps’ $18.5 Billion Annualized Revenues
Rebut MIT’s Skeptical Study

I=

Adding Up Al Revenues

OpenAl, Anthropic and 16 other 'Al native' startups are cumulatively generating $18.5 billion in annualized
revenue, with the top two firms capturing 88% of that amount.

® OpenAl @ Anthropic @ Anysphere (Cursor) @xAI @ 14 Others*

$20B
158
10B
5B
0
Aug Jan Jul Jan Jul
2023 2024 2025

* Includes AI native apps with >$58M in annualized revenue: Midjourney, Perplexity, Abridge,
Synthesia, Replit, EliseAI, Lovable, Glean, ElevenLabs, Cognition (incl. Windsuzxf), Runway, Cohere,
Jasper, Harvey » Source: The Information reporting

59 | asset management Januar 2026 | Marketing Dokument



60

asset management

Erfolgsbeispiel: OpenAl / ChatGPT

Umfangreiches Umsatzmodell

OpenAl prognostiziert nun eine Verdreifachung seines Umsatzes bis zum Jahr 2025.
Das Unternehmen geht davon aus, dass ein Drittel seines Umsatzwachstums aus den
Investitionen von SoftBank in KI-Tools stammen wird.

$15Mrd
$12,7Mrd
Agents
10Mrd
API
5Mrd
$3,7Mrd ChatGPT
$1Mrd
0
2023 2024 2025
Prognose Prognose  Anmerkung: Stand Januar 2025

Diagramm: Shane Burke
¢ Quelle: Informationsbericht

Januar 2026
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ChatGPT wachst schneller als alles, was wir

bisher gesehen haben.

Users (mn)

800 Internet

ChatGPT

600

400

200

Years after release

Source: OpenAl; World Bank
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bhatGPT entwickelt sich schneller als

alles, was wir bisher erlebt haben

OpenAl Revenue Trajectory vs GOOGL & META
$45B

$40B
$35B
$30B
f META

$15B

$10B

' 5Years

$5B Ahead

$0B . :
YearO0 Year1 VYear2 Year3 Year4 Year5 Year6 Year7 Year8 Year10

Source: Company Filings for META, GOOGL and The Information for OpenAl,
Year 0 is 2000 for GOOGL, 2005 for META, 2022 for OAl
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.KI Wahdelt sich schneller als frihere

Entwicklungen vom Konzept zum Produkt

Insbesondere Kl-natives verkiirzen die Skalierungszeit im Vergleich zu herkdmmlichen SaaS-
Benchmarks in der Regel um das 2- bis 3-fache.

Quartale von 1 Mio. bis 100 Mio. USD ARR

R0P\C, nsOR et yenl® on Top Quartile $aaS Benchmark?
$100M buﬂab‘e Mﬁﬂ = ) pefd \ee o]\G 0] /’_c aal Ben 1

ARR

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
Quartale seit 1 Mio. USD ARR
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‘Digitale Werbung — der (derzeit)

erfolgreichste Anwendungstall fur KI

Kombinierter Umsatz von Alphabet

(Suchmaschine und YouTube) und Meta (Werbung)

5600
5500
5400
5300
5200
5100

50
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ssiid

2015 2020 2021 2022 2023

2018

H Alphabet (Google Search + YouTube)

2024

Kombinierter zusatzlicher Umsatz von Alphabet

580
580
570
560
550
540

2025 2026

B Meta (Family of Apps)

(Suchmaschine und YouTube) und Meta (Werbung)

285 i Neue Run-Rate von 55 |
i Milliarden US-Dollar nach |
i Einfithrung der GPU '
Tt T T o T TS 1 Za g
i Run-Rate von 30 ! 556 > 558
i Milliarden US-Dollar !
i zusétzlichen Umsatz 1
534 531 533
525
I I I - I
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

B Alphabet [Google Search + YouTube)

Quellen: Bloomberg und DPAM Analyse

W Meta (Family of Apps)
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Vollautonome Fahrzeuge machen bereits mehr

als ein Viertel aller Fahrten in San Francisco aus.

Geschatzter Marktanteil (Bruttobuchungen) —23.8.-
25.4., Betriebsgebiet San Francisco, laut YipitData
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Die Automatisié‘rung der Amazon-Einrichtungen niahert sich

einem neuen Meilenstein:

Bald wird es ebenso viele Roboter wie Menschen geben.

THE WALL STREET JOURNAL.

EXCLUSIVE | TECHNOLOGY

Amazon Is on the Cusp of Using More Robots
Than Humans in Its Warehouses

The e-commerce giant now counts more than one million of the machines at its facilities

Anzahl der Amazon-Mitarbeiter Von Amazon pro Mitarbeiter
Pro Standort End-to-End bearbeitete Pakete
1,000 4,000
C L
7 )\\\:f“ o d
o= >
750 \ 3,000 /
\Yj*ﬁ..%\;\ ) /‘)f
O—0 CP&__@U
500 2,000 c/
p
L
250 1,000 /
v g
0 0 «/
2015 2020 2015 2020

Hinweis: Umfasst Mitarbeiter in Amazon-Kooperationsbiiros. Die Zahlen zu Mitarbeitern und Einrichtungen sind global,

asset management die Zahlen zu Paketen beziehen sich ausschlieRlich auf Sendungen innerhalb der USA.Quellen: WSJ-Analyse von Januar 2026

Daten des Unternehmens (Mitarbeiter), MWPVL International (Einrichtungen) und ShipMatrix (Pakete)

Marketing Dokument
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Es geht niecht nur um die Generierung von Einnahmen,

sondern auch um die Vermeidung von Kosten.

yahoo/finance

Amazon CEO Andy Jassy says company will cut jobs
amid Al boom. It's already happening at Microsoft.

Laura Bratton
Updated Sat, Jun 21, 2025, 6:25 PM « 3 min read

-
CNBC

Microsoft laying off about 6,000

people, or 3% of its workforce
PUBLISHED TUO.2O AM EDT | UPDATED TUE, MAY 13 2025.4:03 PM EDT

s X in

KEY * Microsoft, which is cutting 3% of its headcount, had 228,000 employees as of last
POINTS June.

* The maker of Windows and Word is aiming to reduce management layers.

asset management

a
CNBC

TECH

Microsoft laying off about 9,000
employees in latest round of cuts
PUBLISHED WEQ:O]" AM EDT | UPDATED 2 MIN AGO

E Jordan Novet
B@JORDANNOVET

KEY * Microsoft will cut less than 4% of its global workforce across
POINTS teams, role types and geographies.

®* The company also announced layoffs in May affecting around
6,000 people.

Januar 2026 | Marketing Dokument
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K1 verandert die Arzneimittelentwicklung

erheblich

Verkiirzung des Weges von der L'"' Bristol Myers
Entdeckung bis zur Bereitstellung Squibb
v Beschleunigen Sie die Arzneimittel- v Gesamtkosteneinsparungen

forschung mit NVIDIA und Equinix von 55 % erzielt

Auf dem besten Weg, die Dauer Skalierbare Kl-fahige
v klinischer Studien um 2 Jahre zu v Infrastruktur
verkurzen
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i)ie Rendite ist real!

BUSINESS INSIDER

Jamie Dimon says JPMorgan's $2 billion Al investment is
already paying off

® Jamie Dimon said JPMorgan's $2 billion Al investment has already
matched its cost in savings.

® "It's the tip of the iceberg,” Dimon said of JPMorgan's Al gains.

* His comments come as investors question if massive Al bets will
really pay off.
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Die Rendite ist real!

Hyperscalers Return on Equity (Alphabet, Amazon, Meta, Microsoft)

40%

5%

30%

25%

20%
15%

10%

0Ba
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 1025 2025 3025
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Unsere 3 Grunduberzeugungen

Investitionen in KIl: Wir sind
nicht zu spat dran

Gutes Risiko-Ertrags-Verhaltnis
dank angemessener Bewertungen
und ausgezeichneter
Geschaftsmodelle

71 asset management

Bereits heute starke
Anwendungsfalle

Mehrere Anwendungsfalle,
die heute die Multi-Billionen-
Dollar-Industrie verandern

03

Kl wird nur besser
werden

Die LLM-Technologie ist im
Entstehen begriffen und verbreitet
sich schnell in anderen Bereichen

= freie Wahlmaoglichkeit
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Der Beginn eines neuen Super-Zyklus: Kl

Fruhere Superzyklen hatten erhebliche Auswirkungen auf die Markte,

wobei es klare Gewinner und Verlierer gab.

_ () i D {ot
PC Netzwerke Desktop Internet Mobiles Internet Cloud/SaaS Ki
80s 90s 2000s 2010s 2015s 2020s
G aleafn mazon z L YT &
|@ ARSI amazo 'Apple @ Microsoft rgnznm_
D&AL NOKIA Google lii| ByteDance amazon @ OpenAl
(ﬁﬂ g ERICSSON facebook & Microsoft
Zugang Allgegenwartig Skalierung Intelligenz
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% Die Kundenbindung von ChatGPT

verbessert sich Kontinuierlich

Die Nutzung und Kundenbindung von ChatGPT steigt in allen Nutzergruppen an
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Quelle: OpenAl "How People Use ChatGPT" (9/15/2025)
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ChatGPT verandert die Art und

Weise, wie wir Produkte entdecken

Conversion Rate of Retail Visits Referred via ChatGPT

US, Web, June 2024 - June 2025
14.0%
Al Referrals to Marketplace Category Sites ©) Web Intelligence A
ChatGPT, Web, Jul 2023 - Jun 2025 12.0% +5pp YoY

+6924% 10.0% /

8.0% _—

S~

6.0% o—"

0e/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24  01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25

Conversion Rate of Retail Visits Referred via: ChatGPT and other Marketing Channels

US, Web, June 2025

+20637% 11.4%
10.2%
9.3%
+8848% +9053%
+5195%
— 4.0% 3.8%
Jul23-Jun24 | Jul 24 - Jun 25
ChatGPT Direct Paid Search  Organic Search Email Display Social
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K1 mit positiver Entwicklung durch das

Autkommen von.Schlussfolgerungsmodellen

Ramp Al Index:

Anteil der US-Unternehmen mit kostenpflichtigen Abonnements fiir
KI-Modelle, -Plattformen und -Tools

View by Overall Sector Size Model

Overall
40.1%

OpenAl
32.4%

Anthropic
8%

:xAl
o\ Sove
¥ aor
Béébﬁeek
Jan Apr Jul Oct Jan Apr
2024 2025

Quelle: Daten zu Kartenausgaben von Ramp. Insgesamt umfasst dies
Unternehmen, die ein Al-Produkt oder einen Al-Dienst auf Basis der Ramp-
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: ramp £
Ausgabendaten abonniert haben.

Jan Apr Jul Oct
2023
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Zeithorizont von Softwareentwicklungsaufgaben, die
verschiedene ,Large Language Models" in 50 % der ’{B METR
Falle erledigen kdnnen

BIP-Wert-Gewinnrate: Leistung bei wirtschaftlich wertvollen Aufgaben &

&8
Aufgabendauer (fur Menschen), bei der die logistische e s
Regression unserer Daten eine Erfolgswahrscheinlichkeit <
der Kl von 50 % vorhersagt. L 5y

©
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® Wins © Ties

Gleichwertigkeit mit Branchenexperten
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O5 In eine Welt, in der Intelligenz nicht mehr etwas
Seltenes, sondern etwas Alltagliches ist

Von der industriellen Revolution bis ...

67 Jahre 144 " Jahre

Die Grenzen des
Menschen liegen nicht in
seiner FAHIGKEIT,
Probleme zu losen,

AT s sondern in der ZEIT.

1913
Factory Assembly
Line

1702 1766
Steam Engine First Factory

Die kognitive Revolution....

17 Jahre ??? Jahre

E'fzé‘ &
%) ;F“A'."'
,4,;,'-”“}‘-_:" g |
e
Mt

: i

(o,
=2

2016 20?7
First Al Factory Cognitive Assembly
(DGX-1) Line

1999
First GPU
(Geforce 256)
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K1 kann potenziell Ruckenwind

fur die Wirtschaft sein

S&P 500 Anzahl der Mitarbeiter pro 1 Million Dollar Umsatz (inflationsbereinigt)

1986 2000 2008 2019 2023 Zukunft mit KI?

Arbitrage von
Arbeitskraften in Handelskriege
der Industrie

Produktivitat der
Angestellten?
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Wir befinden uns noch in der

Anfangsphase.

Videospiele 1.0 Internet 1.0
Kl Version 1.0 (2,5 Jahre alt) . . B
v @ ChaGPT x  + = ] X ;
< C @ 2% chatgptcom b 3 Q ;
- ChatGPT 40 ~
What can | help with? Mobiltelefon 1.0
+ & Tools ) ]
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Ein massives Wachstum liegt vor uns

4000
Stromkapazitat der Rechenzentren in Nordamerika in GW

~40% 5-Year CAGR

(2025-2030)
2,000
o —l—J—-I I I Current footprint (GW) Future footprint (GW)

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
M Big 5 (AMZN, MSFT, GOOG, META, ORCL) W NeoClouds (CRWY, MBIS, etc)

3,000

(% Billions)

%]
=
9

®m NVIDIA Al Revenue ® Data Center Capex
Global Public Cloud, Private Cloud, Enterprise On-Prem, Edge

Quelle: Nvidia, DatacenterHawk und DPAM-Analyse. Januar 2026 | Marketing Dokument
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66

Wir neigen dazu, die Wirkung einer Technologie
auf kurze Sicht zu uberschatzen und auf lange
Sicht zu unterschatzen.

Amara’s Gesetz
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Denken' Sie

nicht linear

asset management,

1986 Mickinsey prognostiziert
GSM-Nutzung bis 2000: 900k

"Es ist zu teuer"
"Es ist eine Blase, die bald platzen wird"
"hat nur begrenzten Nutzen flir eine begrenzte

Anzahl von Menschen"

Tatsachliche Nutzung im
Jahr 2001: 109 Mio.

"Ich hatte Unrecht"
"Ich war ein Idiot"

"Ich habe die Investitionsmoglichkeit verpasst”

Quelle: McKinsey, DPAM.
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Und nun?
10,000

350
Wi i ™
\ :I /—_—§ |
ie grob ist o , 3 [
- T ‘ /
das Potenzial \
[ “, y
-
. K ‘) ’ A ,/’/
e i
.von K1
2010 2024 2024
$3508B Software Market $650B Software Market $10T+ Software and Services Market
$6B Cloud Software Market $400B Cloud Software Market $3B Al Software Market

Quelle: Sequoia.
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%

Investitionen in KI: Wir sind nicht zu spat dran

4 wichtige Grunde fur ein.gutes Risiko-Ertrags-Verhaltnis

01 02 03 04

GroRes und wachsendes Die etablierten Andere sikulare Trends Die Bewertungen
Anlageuniversum Unternehmen werden als Ruiickenwind sind angemessen

am meisten profitieren

Die Investitionsmoglichkeiten Kl erfordert viel Kapital, Daten, Auch ohne Kl werden diese Die Unternehmen haben
reichen von Big Tech Uber die besten Ingenieure und ein Investitionen durch Trends wie hervorragende Geschaftsmodelle
Halbleiter, Software, breites Vertriebsnetz. 5G, EV und vor allem die und sind oft als Monopolisten
Industrieunternehmen bis hin . ) Cloud untermauert. oder Oligopolisten tatig.
zu Internet- und Keine "Konzept"-Aktien
Datenunternehmen Die Bewertungen entsprechen

dem 5-Jahres-Durchschnitt,
ahnlich wie der Markt
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0

Strategie-
Highlights

Portfolio-
Eigenschafte

Ausblick &
Positionierung

Warum

Anhang
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Chip-
Komplexitat

GenAl /
Copilot

Cyber-
sicherheit

Strom

,Eine neue Ara der Datenverarbeitung hat begonnen. Unternehmen weltweit
stellen derzeit von Allzweck- auf beschleunigte Datenverarbeitung und GenAl
um.“ — Jensen Huang.

,Mit der nattrlichen Sprache sind wir nun in gewisser Weise an einem Punkt
angelangt, an dem es nicht mehr darum geht, dass wir Computer verstehen,
sondern dass Computer uns verstehen.“ — Satya Nadella.

,Ransomware-Angriffe nehmen in ihrer Haufigkeit und Schwere zu. Es gibt auch
Hinweise darauf, dass die Angreifer beginnen, GenAl als Werkzeug zu nutzen,
um ihre Angriffe noch raffinierter zu gestalten.“ — Nikesh Arora.

,Derzeit besteht ein Mangel an Silizium, der in etwa einem Jahr zu einem Mangel
an Spannungswandlern fuhren wird. Um eine nachhaltige Entwicklung zu
gewahrleisten und auf Elektrizitat umzustellen, muss die Stromerzeugung
verdreifacht werden.“ — Elon Musk.

Januar 2026 | Marketing Dokument



E SaaS Internet/Verbraucher  Corporate

Adobe Meta Visa
Salesforce Netflix Mastercard
Intuit Booking Moody’s
Anwendungen ServiceNow Shopify Intuitive Surgical

Workday Tesla Thermo Fisher

Q Hardware / Cloud / Modelle ~ Werkzeuge / Sicherheit
Microsoft Palo Alto
Amazon Crowdstrike
Alphabet MongoDB

Plattformen Apple DAtdoy
Ausstattung Fabless / Design Hersteller / IDM
— ASML Nvidia TSMC
. C Applied Materials AMD Intel
™1 Lam Research Qualcomm Samsung
KLA Broadcom GlobalFoundries
Infrastruktur Besi Marvell Texas Instruments
ASM ARM Micron
Rechenzentrum / Stromversorgungen
Vertiv
Eaton
Grundgeriist Schneider
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Die Net Zero
Asset

Managers
Initiative

273 Unterzeichner mit
insgesamt 64.3 Billionen
Dollar anfverwaltetem
Vermogen
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Wie wir Netto-Null und die Risikoexposition in Einklang bringen

Portfolioabdeckung nach wissenschaftsbasierten Zielen

Kohlenstoff-

Intensive
Sektoren

Ziel

75% der Portfolio-
Holdings haben
wissenschaftsbasierte
Ziele oder Emissionen,
die mit dem 1.5-Grad-
Szenario in 2030 in
Einklang stehen (linear
Anstieg)

Scope: Artikel 8, 8+ und 9
Fonds

Nur Scope 1 & 2
Emissionen (bis jetzt)

100% Portfolioabdeckung
in 2040

Andere

Sektoren

Ziel

Mindestens 50% der
Portfoliopositionen haben
wissenschaftsbasierte
Ziele oder Emissionen
in Einklang mit dem 1,5-

Grad-szenario in 2030
(linear Einstieg)

Scope: Artikel 8, 8+ und 9
Fonds

Nur Scope 1 & 2
Emissionen (bis jetzt)

100% Portfolioabdeckung
in 2040

Engagement bis 2025

Kollaborativ: jahrliches kollaboratives
Engagement Uber die “CDP SBT
Kampagne”

Individuell: Fokus auf TCFD
Beurteilungsumfang

Engagement nach 2025

TBD (starker Focus auf Eskalation;
Abstimmung/Resolutionen/Statements/
De-investment)
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%

Beispiel fur Engagement
Grol3e Kontroverse bei Activision

Investierte Position in: NEWGEMS
Sustai?ble, US Dividend Sustainable

02

01

Die DPAM RISG fihrt eine detaillierte Bewertung des Falles im Rahmen ihres

formellen Verfahrens zur Bewertung kontroverser Aktivitdten durch.

: Einigung uber die Forderfahigkeit fur den Fall, dass das
Unternehmen nach der Beauftragung aufgrund der erheblichen Auswirkungen
der Kontroverse strenge AbhilfemaRnahmen ergreift:

* Operationelles Risiko: 3 wichtige Entwickler wurden entlassen. Mogliche
Auswirkungen auf die Bindung und Gewinnung von Talenten.

» Finanzielles Risiko: Die Hauptsponsoren haben den Vertrag mit Activision
aufgrund der Anschuldigungen gekundigt. Weitere werden folgen, falls das
Unternehmen keine geeigneten MalRnahmen ergreift

* Reputationsrisiko: Die Kontroverse scheint der Nutzung von Spielen
nicht geschadet zu haben. Die wichtigsten Blogger und Spielebefirworter
haben einige (Online-)Proteste organisiert.

» Verpflichtungsschreiben vorbereitet

Die kalifornische Behorde fir faire Beschaftigung und Wohnungswesen hat eine
Klage gegen Activision Blizzard wegen schlechterer Bezahlung von Frauen,
geschlechtsspezifischer Diskriminierung und sexueller Belastigung eingereicht. In der
Klage heif3t es, dass Frauen schlechtere Jobs zugewiesen wurden, langsamer
befordert wurden als Manner und haufiger entlassen oder zur Kiindigung gezwungen
wurden als Manner. In der Klage wird behauptet, dass die Fiuhrungskrafte und das
Personalwesen des Unternehmens von der Belastigung wussten und es versaumten,
dieses Verhalten zu verhindern, und stattdessen VergeltungsmalRnahmen gegen
Frauen ergriffen, die sich beschwerten. Das Unternehmen erklarte, die Klage enthalte
verzerrte und in vielen Fallen falsche Beschreibungen seiner Vergangenheit, und es
sei bestrebt, alle Mitarbeiter gerecht zu bezahlen.
Hinweis: Activision ist;
* UN GC-konform
» Nicht im Geltungsbereich der Ausschlusspolitik
* Keine wesentlichen anderen Kontroversen (Stufe 4 oder 5)

Interne Bewertung durch PMs und RICC
» Es wird beschlossen, die Angelegenheit weiter zu untersuchen: 03
» Diskussion in der Lenkungsgruppe fur verantwortungsvolle Investitionen
» Konsultation des Anbieters extra-finanzieller Daten Sustainalytics

asset management

Unternehmen kiindigt AbhilfemaBnahmen an:

1.

Eine Gruppe von Activision Blizzard-
Aktionaren und mehr als 800 Mitarbeitern
forderte den Rucktritt von CEO Bobby Kotick,
nachdem bekannt geworden war, dass er von
den Vorwirfen sexuellen Fehlverhaltens im
Unternehmen wusste und sich gezielt dafurr
einsetzte, die Beschuldigten in einer
Machtposition zu halten, wahrend er dies vor
dem Vorstand verheimlichte. Aktionare und
Interessengruppen forderten auch den
Ricktritt der Vorstandsmitglieder Brian Kelly
und Robert Morgado.

04

Microsoft kiindigte die
Absicht an, AB zu
kaufen. Wir haben uns
an MSFT gewandt, um
zu erfahren, wie das
Unternehmen die mit
der Ubernahme
verbundenen Risiken flr
das Humankapital
minimiert. Wir erhielten
ein positives Feedback,
das die potenziellen
Risiken abschwachte.

EinfUhrung einer neuen
unternehmensweiten Null-Toleranz-Politik
bei Belastigung

Erhéhung des Anteils von Frauen und nicht-
binaren Personen in unserer Belegschaft
um 50 % und Investition von 250 Millionen
US-Dollar, um die Chancen fir vielfaltige
Talente zu verbessern

Auf der Grundlage von Mitarbeiterfeedback
Verzicht auf ein obligatorisches
Schlichtungsverfahren bei Klagen wegen
sexueller Belastigung und Diskriminierung
Erhohte Sichtbarkeit der Lohngleichheit
Regelmafige Fortschrittsberichte und
deutliche Kirzung der CEO-Vergitung,
bis die Diversitatsziele erreicht sind

05

ACTIVisSiON

In dieser Proxysaison:

» Fur die Absetzung des CEO und
zweier Vorstandsmitglieder
aufgrund ihrer engen Verwicklung
in Kontroversen gestimmt. Gegen
die Vergutungspraktiken
gestimmt.

* Die Risiken scheinen
Uberschaubar:

» Operatives Risiko:
am groften aufgrund der
Auswirkungen auf den Ruf des
Unternehmens

* Finanzielles Risiko:
begrenzt, Investitionen werden
durch niedrigere
Managementvergutung
ausgeglichen

* Reputationsrisiko:
keine groRen Auswirkungen auf
die Nutzung des Spiels.
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0 4

Yo

Investitionsposition in:

Beispiel fur Engagement

NEWGEMS Sustainable

01

-

Die DPAM RISG flhrt eine detaillierte Bewertung des Falles im
Rahmen ihres formellen Verfahrens zur Bewertung kontroverser
Aktivitaten durch.

: Einigung uber die Forderfahigkeit fir den Fall, dass
das Unternehmen klare Mafinahmen zur Senkung der
Verletzungsrate ergreift, kontinuierlich einen Gesundheits- und
Sicherheitsbericht veréffentlicht und konkrete MaRnahmen
ergreift, um sein eigenes Ziel zu erreichen, die Verletzungsrate
bis 2025 um 50% zu senken.

-> Verpflichtungsschreiben vorbereitet und verschickt

02

Interne ESG-Analysen des ESG-Profils von Amazon zeigen, dass die Zahl der
Verletzungen von Mitarbeitern im Vergleich zu anderen US-Lagerhausern deutlich hdher
ist. Das Unternehmen wollte einen eigenen Bericht herausgeben, der sich auf die
Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer konzentriert.

Hinweis: Amazon ist;

* UN GC Watchlist-Status;

* Nicht im Geltungsbereich der Ausschlusspolitik

» Keine wesentlichen Kontroversen (Stufe 4 oder 5)

- Es wird beschlossen, die Gesundheits- und Sicherheitsprobleme auf der Grundlage
des letzten Gesundheits- und Sicherheitsberichts von AMZ weiter zu untersuchen.

-> Ein interner Bericht Uber die Gesundheits- und Sicherheitspraktiken des Unternehmens
wurde der Lenkungsgruppe fir verantwortungsvolle Investitionen (RISG) vorgelegt.

- Die Umweltfreundlichkeit des Unternehmens ist aus Sicht der E eine Giberzeugende
Investition.

03

asset management

04

DPAM hat wahrend der Jahreshauptversammlung von
Amazon einen Aktionarsantrag eingebracht, um eine
Prufung der Arbeitsbedingungen in den Lagern des
Unternehmens durch Dritte durchzufiihren.

Der Aktionarsantrag erhielt nicht gentigend Stimmen,
um angenommen zu werden (42,8 % der bereinigten
Stimmen), obwohl erhebliche Anstrengungen
unternommen wurden, um den Antrag bei
Stimmrechtsvertretern und grofien Amazon-Investoren
durchzusetzen

Da keine Reaktion erfolgte, schloss sich DPAM einer Initiative mit
35 anderen Amazon-Investoren an, um die Praktiken und die
Berichterstattung des Unternehmens in Bezug auf Gesundheit
und Sicherheit sowie angebliche gewerkschaftsfeindliche
Aktivitaten zu hinterfragen. Amazon reagierte und hob seine
bisherigen Erfolge hervor.

1. 2021 investierte das Unternehmen tber 300 Mio. $ in die
Verbesserung der Sicherheit;

2. Sehr starker Riickgang der Zahl der Unfalle mit Ausfalltagen
in den Jahren 2021 und 2022, obwohl eine Zunahme der
leichten Arbeit zu beobachten war;

3. Einfuhrung eines Programms mit dem US National Safety
Council zur Bekampfung von Muskel-Skelett-Erkrankungen;

4. Einstellung von 6200 zusétzlichen Mitarbeitern, die sich
ausschlielich um Gesundheit und Sicherheit kimmern.

Kontihuierlicher Einsatz fur bessere Arbeitsbedingungen

amazon

Muss geplant werden:
Die Risiken scheinen uberschaubar:

Januar 2026

Operationelles Risiko:

am groBten, aufgrund der
Auswirkungen auf den Ruf des
Arbeitgebers, Mangel an
Arbeitskraften fur die Amazon-
Lagerhauser

Finanzielles Risiko:

begrenzt, massive
Automatisierungsanstrengungen
von Amazon konnten den Bedarf
an Arbeitskraften senken

Reputationsrisiko:
keine groRen Auswirkungen auf
die Online-Verkaufe von Amazon.

Marketing Dokument
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DPAM L Equities Artificial Intelligence

Details zu den Anteilsklassen - Gebuhren

ISIN Anteilsklasse =~ Wahrung M|n|n?a'|le Distributions- Kundentyp  Eintrittsgebiihr Aust|:.|tts- Verwal?_ungs-Perforn.l.ance- Laufende  Transaktions- Zum Verkauf registrierte Lander
Investition typ gebihr gebiihr gebiihr Kosten kosten

LU2799769083 A EUR 0.001 share Dist Retail Maximum 2% 1.65% - 2.07% 0.20% BE, LU, CH, DE, AT, IT, ES, PT
LU2799769166 B EUR 0.001 share Cap Retail Maximum 2% 1.65% - 2.05% 0.20% BE, LU, FR, CH, DE, AT, IT, ES, PT
LU2799769240 B USD usSbD 0.001 share Cap Retail Maximum 2% 1.65% - 1.98% 0.20% BE, LU, FR, CH, DE, AT, IT, ES, PT
LU2799769323 E EUR EUR 25'000 Dist Institutional Maximum 1% 0.82% - 1.11% 0.20% LU, NL, CH, DE, AT, ES, PT
LU2799769596 F EUR EUR 25'000 Cap Institutional Maximum 1% 0.82% - 1.11% 0.20% LU, NL, FR, CH, DE, AT, ES, PT
LU2799769679 F USD uUsD USD 25'000 Cap Institutional Maximum 1% 0.82% - 1.11% 0.20% LU, FR, CH, DE, AT, ES, PT
LU2799770099 L EUR EUR 1'000 Cap Retail Maximum 2% 2.47% - 2.80% 0.20% LU, CH,IT
LU2799770255 Vv EUR 0.001 share Dist Retail - Clean  Maximum 2% 0.82% - 1.15% 0.20% BE, LU, NL, CH, DE, AT, IT, ES, PT
LU2799770339 w EUR 0.001 share Cap Retail - Clean  Maximum 2% 0.82% - 1.15% 0.20% BE, LU, NL, FR, CH, DE, AT, IT, ES, PT
LU2799770412 W USD USD 0.001 share Cap Retail - Clean  Maximum 2% 0.82% - 1.15% 0.20% BE, LU, NL, FR, CH, DE, AT, IT, ES, PT

Eintrittsgebiihr: Maximale Gebuhr, die beim Kauf eines Teilfonds anfallt. Die tatsachlichen Satze kénnen niedriger sein. Wenden Sie sich fur weitere Informationen an Ihren Finanzberater oder Ihre Vertriebsstelle. Die Eintrittsgeblhr

reduziert das potenzielle Wachstum und die Rendite lhrer Anlage. Der Prozentsatz basiert auf dem NAV.

Verwaltungsgebiihren und sonstige Verwaltungs- oder Betriebskosten: Hierbei handelt es sich um die Portfoliomanagementgebulhren des Teilfonds pro Jahr, einschlieflich der Gebulhren des Dienstleisters, des Betriebs des

Teilfonds und der maximalen Verwaltungsgebihr. Diese Schatzung basiert auf den tatsachlichen Kosten des vergangenen Jahres.

Transaktionskosten: Dies ist eine Schatzung der Kosten, die pro Jahr fir den Kauf und Verkauf der dem Produkt zugrunde liegenden Anlagen anfallen. Der tatsachliche Betrag hangt von der Menge ab, die wir kaufen und verkaufen.

Swing Pricing: Dieser Teilfond wendet das Swing Pricing an. GemaR den Bestimmungen des Verkaufsprospekts legt der Verwaltungsrat der SICAV DPAM L den Schwellenwert und den Wert der Swing-Faktoren fest. Den geltenden

Schwellenwert und die Swing-Faktoren finden Sie auf der Website: https://www.dpaminvestments.com.Dies ist keine erschépfende Liste der Gebuhren. Es kdnnen weitere Gebulhren anfallen, die je nach Anteilsklasse variieren und sich

andern koénnen. Fur Teilfonds oder Anteilsklassen, deren Nettoinventarwert auf eine andere Wéhrung als die lhres Landes lautet, kénnen sich die Kosten aufgrund von Wahrungs- und Wechselkursschwankungen erhéhen oder

verringern.
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THOMAS MEYER
Country Head Germany

5 +49 69 566 082 531
© +49173 6709828 (M)

@  t.meyer@degroofpetercam.com

Degroof Petercam Asset Management
Zweigniederlassung Deutschland
Wiesenhttenplatz 25,

60329 Frankfurt am Main

+49 69 566 082 531

Germany
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MELANIE FRITZ

Institutional Sales

@

+49 69 566 082 534
+49 174 2435134 (W)

m.fritz@degroofpetercam.com

OLAF BARTSCH

Institutional Sales

@ +4969 566 082 535
¥ 449152 22719243 (v)

@ o.bartsch@degroofpetercam.com
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