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DIVIDENDE VS. ZINS -

Rendite bis Falligkeit! 20/09/2021 20/09/2022 20/09/2023 2-Jahre Veridnderung

Euro Stoxx 50

Dividendenrendite 2,91% 3,81% 3,53%

Euro Investment Grade Credit

Avg. Rating? A- 0,37% 3,75% 4,38% +4,01% /ﬂ

E High Yield Credit
A‘Z’.rfgmngsg- el tredl 2,85% 7,34% 7,.35% +4,50% — /ﬂ

YTM : Yield-to-Maturity. *The yield to maturity corresponds to the notion of actuarial rate of return. At the time of calculation, it is the estimated rate of return offered by a bond if it were held to maturity by the investor. Note that the indicated yield does
not take into account the effect of currency carry and the Fund's fees and expenses. 2Current Average rating, as of 20/09/2023
Sources: Carmignac, Bloomberg, 20/09/2023
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DIE HOHEN RENDITEN BIETEN

-0.3%

Renditeanstieg, um Null-
Performance 1-Jahr zu haben

5-Jahres Ausfallrate um die
Performance auf 0 zu bringen*

Sources: Carmignac, Bloomberg, 23/05/2023. For lllustrative purposes.
*Assuming 40c. Recoveries, defaults end of year, cash reinvested at initial yields.
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3.5%

Creditmarkte: Annahmen und Konsequenzen fiir die Performance

Szenario Enge Mdrkte Weite Mdrkte

> Die hohen Renditen schiitzen gegen
> Spreadausweitungen
> Ausfalle

> Die Creditmarkte konnen auch bei
steigenden Ausfallraten gut performen
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CARMIGNAG- PORTFOLIO CREDIT

Retail-share ISIN LU1623762843
Insti- share ISIN LU1623763148
Clean share ISIN LU1932489690



Nur fiir professionelle Anleger

TEAM-UBERGREIFENDE ZUSAMMENARBEIT

Festverzinsliche Anlagen Das Unternehmensanleiheteam Makro
: Raphael GALLARDO
gg-lll-llggtringfl}ilfe%lAiEEome / Co-Head of fixed income = Chief Economist
CITYWIRE m -8 Apolline MENUT
Marie-Anne ALLIER Ec%nomist
crryire [ AA | Pierre VERLE Aktien

Eliezer BEN ZIMRA

Alexandre David OLDER
Head of equit
Abdelak ADJRIOU DENEUVILLE Uy
Mark DENHAM

Alessandra ALECCI E/lﬂ{gg

@ Xavier HOVASSE
Aymeric GUEDY @ ¥ Schwellenlanderaktien
(.

i Michel WISKIRSKI
Julien CHERON Q Rohstoffe

Europaische Aktien

Anlagen von 9,7 Mrd. EUR an den Kreditmarkten’,
davon:

> 4.2 Mrd. EUR in Anleihen auRerhalb des Finanzsektors
; ?8 Mrg EHE in Final?zar_lleihenU . ol
.- . rd. in strukturierten Unternehmensanleihen

Quelle: Carmignac, 29.09.2023. Das Investmentteam des Fonds kann sich wahrend der Laufzeit des Fonds andern.
Pierre Verlé und Alexandre Deneuville besitzen ein AA-Rating von Citywire aufgrund der dreijéhrigen risikobereinigten Performance aller Fonds, die sie bis zum 30. Juni 2022 als Manager verwaltet haben. Die Citywire-
Fondsmanager-Ratings und Citywire-Rankings sind Eigentum von Citywire Financial Publishers Ltd (,Citywire”) und © Citywire 2023. Alle Rechte bleiben vorbehalten." In allen Portfolios von Carmignac
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Nur fiir professionelle Anleger

CARMIGNAC P. CREDIT: PERFORMANCE SEIT AUFLAGE
Performance vom 31.07.2017 (Auflage des Fonds) bis 29.09.2023

Fonds Indikator? Relative
20172 +2.03% +1.13% +0.90%
160
Carmignac P. Credit A EUR Acc +36,55% 2018 +2.45% -1.77% +4.22%
150 2019 +23.19% +7.50% +15.69%
140 2020 +11.57% +2.80% +8.77%
2021 +3.53% +0.06% +3.47%
130
2022 -12.76% -13.31% +0.55%
120 YTD 2023 +5.19% +3.27% +1.92%
Referenzindikator?' -1,63%
110
Annualisierte Performance
100 Fonds Indikator? Relative
90 Lj:ﬁrrj +0.33% -2.70% +3.03%
07.17 01.18 07.18 01.19 07.19 01.20 07.20 01.21 07.21 01.22 07.22 01.23 07.23 Ober 5
er +5.14% -0.47% +5.61%
Jahre

Quelle: Carmignac, Stand: 29.09.2023. Anteilsklasse FW EUR Acc. Weitere Anteilsklassen sind verfligbar, bitte konsultieren Sie den Prospekt oder carmignac.com

175% ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) und 25% ICE BofA Euro High Yield Index (HEOO) berechnet mit vierteljahrlich reinvestierten und neu gewichteten Kupons

231/07/2017. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Indikator fur die zukinftige Wertentwicklung. Die Rendite kann aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Die Auffihrungen verstehen sich abzuglich der
Gebuhren (ohne geltendes Eintrittsgeld, das der Distributor erworben hat).
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MARKETING COMMUNICATION

Please refer to the KID/prospectus of the fund before making any final investment decisions.
G, CARMIGNAC

LAUFZEITFONDS
CARMIGNAC CREDIT 2025/2021/2029



PROFESSIONALS ONLY

WARUM IN EINEN LAUFZEITFONDS INVESTIEREN?

Laufzeitfonds kombinieren die Eigenschaften einzelner Anleihen mit
der Diversifikation und Selektivitat eines traditionellen Rentenfonds

EINZELNE ANLEIHE RENTENFONDS

: I
: I
Fixe Laufzeit @ @ : @ :
Zielrendite* bekannt @ @ : @ :
: I

|
Abnahme des Risik [
Wé:?e:(‘iede:sLa:Jsi:zeoi: @ @ : @ |
|
Diversifikation @ @ : @ :
: I

Source: Carmignac
For illustrative purpose only
*YTM = yield-to-maturity
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Nur fiir professionelle Anleger

CARMIGNAC CREDIT 2027 - PERFORMANCE

Wertentwicklung des Carmignac Credit 2027 seit Auflage (30.06.2022)

113
111

A EUR Acc
109 .
(07 +9.98% YTD Performancetreiber
105 > CLOs sind seit .
103 Jahresbeginn dank ihres
attraktiven Risiko-
101 Rendite-Profils eine
99 starke Basis fur die
Performance.
97
95 > Hochzins-und IG-
Fn agemen}: sowc|>1h.l in
2 Vv VAV VoAV Vv > A» > V> V> Y V> V> ndustrie- als auch in
v v 2PN 2N Z v VoAV vy vy v v =
R M S e I S M I M P Schwellenléandern.

> Vor allem in den
Sektoren Energie,
zyklische Konsumguter
und Finanzen.

“pers | jan | Fea | wan | aPR | wa1 | Jun | JuL | AvG | seer | ok | nov
O s [ oo | > | iz | o1 [ e [ s |0 [ o

Source Carmignac, 29/09/2023.
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PROFESSIONALS ONLY

CARMIGNAC CREDIT FONDS KONDITIONEN IM UBERBLICK

Konditionen per 27. Oktober 2023:

Carmignac Portfolio Credit Carmignac Credit 2025

Bruttoportfoliorendite: 9,7% p.a. I.E.. Bruttoportfoliorendite: 7,0% p.a.

T

Mod. Duration: 3.1 F o= o ireg o sy Mod. Duration: 1.9

Durchschnittsrating: BB+ : el Durchschnittsrating: BBB

Carmignac Credit 2027 Carmignac Credit 2029
Bruttoportfoliorendite: 7,6% p.a. - P |

Bald verfugbar

Mod. Duration: 2.6

Durchschnittsrating: BBB-

@CARMIGNAC 10



PROFESSIONALS ONLY

DER ENKELKINDER-FONDS

“Investieren und Vergessen”

Langfristigkeit

Qualitat

Nachhaltigkeit

©CARMIGNAC 11



PROFESSIONALS ONLY

VIELEN DANK FUR
IHRE
AUFMERKSAMKEIT

©CARMIGNAC 12



PROFESSIONALS ONLY

HAUPTRISIKEN DES FONDS
CARMIGNAC PORTFOLIO CREDIT

KREDITRISIKO
Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpfichtungen nicht nachkommt.

ZINSRISIKO :
Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts. Empfohlene %
.. Mindesi%anlage- ‘ 2;ahre

LIQUIDITATSRISIKO daver:
Punktuelle Markstérungen kdnnen die Preisbedingungen beeintrachtigen. Zu denen der Investmentfonds
gegebenenfalls Positionen auflésen, aufbauen oder verandern muss.

LOWER RISK HIGHER RISK _
RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSPIELRAUM fower retin higher retarn
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die 1123 5|6|7

Performance des Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangig ist

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Anteilsklasse A EUR acc, Quelle: Carmignac, 29.07.2022 ; *31.07.2017; **29.07.2022
Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist keine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.Referenzindikator : 75% ICE BofA Euro Corporate Index + 25% ICE BofA Euro High Yield Index

(Wiederanlage der Ertrage, Vierteljahrlich neu gewichtet)
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu
erreichen, musste ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4 % 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebihren wiirden das Anlageergebnis mindern.

2 An die Wertentwicklung des Fonds gebundene Gebuhren
20,00 % der Outperformance gegentber dem Referenzindikator im Jahresverlauf. Eine erfolgsabhangige Ruckstellung wird erst dann erhoben, wenn die vorangegangene Underperformance ausgeldst wurde. Héhe der wahrend des letzten berechneten, an

die Wertentwicklung des Fonds gebundenen Gebuhren: 0,29 %.

©CARM|GNAC 13



PROFESSIONALS ONLY

HAUPTRISIKEN DES FONDS
CARMIGNAC CREDIT 2025

KREDITRISIKO
Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

ZINSRISIKO
Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts.

LIQUIDITATSRISIKO
Punktuelle Marktstérungen kénnen die Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls

Positionen auflosen, aufbauen oder verandern muss.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DER VERWALTUNG MIT ERMESSENSSPIELRAUM
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des
Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

Quelle: Carmignac, Stand 05/01/2023
Risiko Skala von KID (Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.

(e: CARMIGNAC

NIEDRIGERES RISIKO HOHERES RISIKD

1 [2El4]s5]6]7]

7
Empfohlene
Mindestanlagedauer ‘ 5’AHRE

Anteilsklasse
A EUR Acc
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PROFESSIONALS ONLY

HAUPTRISIKEN VON CARMIGNAC CREDIT
20217

ANERKENNUNG
Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Emittent ausfallt.

: B Lowet_ risk Higher_n'sk_
) 245 6]7]

Das Zinsrisiko fuhrt zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts bei Anderungen der Zinssatze.
LIQUIDITAT

4
Vorubergehende Marktverzerrungen kénnen sich auf die Preisbedingungen unterscheiden, unter denen der Fonds oo Hecommended Byears
liquidiert werden konnte. Positionen einleiten oder andern. horizon:
ERMESSENSVERWALTUNG
Von der Verwaltungsgesellschaft geaulBerte Erwartungen an Finanzmarktveranderungen wirken sich direkt auf die SFOR Fund peiore 8
Wertentwicklung des Fonds aus. die von den ausgewahlten Vermdgenswerten abhangig. Classification™*

Der Fonds birgt ein Kapitalverlustrisiko

Quelle: Carmignac . 30.04.2022. Eine EUR -Anteilklasse .
SRRI aus dem KIID (Key Investor Information Document): Skala von 1 (geringstes Risiko) bis 7 (h6chstes Risiko); Kategorie-1-Risiko bedeutet keine risikofreie Anlage. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit andern.

Die Liste ist nicht vollstandig. entnehmen Sie bitte dem Prospekt.

@CARMIGNAC 15



HAUPTRISIKEN DES FONDS

Der Fonds kann durch Schwankungen der Aktienkurse beeinflusst werden, deren Umfang
von externen Faktoren, dem Handelsvolumen und der Marktkapitalisierung des jeweiligen Titels
abhangt.

Das Wahrungsrisiko ist mit dem Exposure in einer Wahrung verbunden, die nicht
die Bewertungswahrung des Fonds ist, wobei das Exposure entweder durch eine Direktanlage oder Uber
Forward-Finanzinstrumente erreicht wird.

Erwartungen der
Verwaltungsgesellschaft hinsichtlich Veranderungen der Finanzmarkte wirken sich unmittelbar auf die
Fondsperformance aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Quelle: Carmignac, Stand 31.12.2022. Risikoskala aus dem Basisinformationsblatt (BiB). Risikokategorie 1 bedeutet nicht, dass eine Anlage risikofrei ist. Dieser Indikator kann sich im Lauf]

Empfohlene
Mindestanlage-
dauer:

Niedrigeres Risiko

Potenziell
niedrigerer Ertrag

7
5Jahre

Hoheres Risiko

. Potenziell
hoherer Ertrag




PROFESSIONALS ONLY

HAFTUNGSAUSSCHLUSS
Marketing-Anzeige. Dieses Dokument ist flr professionelle Anleger bestimmt. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgultige

Anlageentscheidung treffen.

Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds bericksichtigt werden sollten, wie sie in seinem Prospekt oder in den
Informationen beschrieben sind.

Diese Unterlagen durfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszigen reproduziert werden. Diese Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot
noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen
ausschlief3lich zu Informationszwecken und durfen nicht zur Beurteilung der Vorzlge einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt werden, oder zu anderen
Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen kdnnen unvollstandig sein und ohne vorherige Mitteilung geandert werden. Sie entsprechen dem Stand der
Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von Carmignac als zuverlassig erachteten Quellen und sind unter Umstanden unvollstandig. Dariber
hinaus besteht keine Garantie fur die Richtigkeit dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlassigkeit dieser Informationen nicht gewahrleistet und jegliche Haftung im
Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlieBlich der Haftung gegenuber Personen aufgrund von Nachlassigkeit) wird von Carmignac, dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und
Vertretern abgelehnt. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Ruckschllsse auf zuklnftige Wertverlaufe zu. Wertentwicklung nach Gebihren (keine BerUcksichtigung von
Ausgabeaufschlagen die durch die Vertriebsstelle erhoben werden kénnen). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von
Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-
Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine
Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Verdéffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der
Carmignac-Fondspalette kdnnen ohne Vorankindigung geandert werden. Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fur die zukUnftigen Ergebnisse des OGAW oder des
Managers. Morningstar Rating™ : © 2023 Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind fir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; durfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.

Citywire Fund Manager Ratings und Citywire Rankings sind Eigentum von Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") und © Citywire 2022. Alle Rechte vorbehalten. Citywire-Informationen sind
Eigentum von Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") und vertraulich. Sie durfen nicht kopiert werden und Citywire schlie3t jede Haftung aus, die sich aus ihrer Verwendung ergibt.

Der Zugang zu den Fonds kann fiir bestimmte Personen oder Lander Einschrankungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht fir Personen in Landern bestimmt, in denen die Unterlagen oder die
Bereitstellung dieser Unterlagen (aufgrund der Nationalitat oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Grtinden) verboten sind. Personen, fur die solche Verbote gelten, durfen nicht auf
diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umstanden der betreffenden Person abhangig. Die Fonds sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an
Privatanleger registriert und sind nicht in Sidamerika registriert. Carmignac-Fonds sind in Singapur als eingeschrankte auslandische Fonds registriert (nur fur professionelle Anleger). Die Fonds
wurden nicht gemall dem ,US Securities Act” von 1933 registriert. GemalR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S und FATCA durfen die Fonds weder direkt noch
indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, GebUhren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen beschrieben.
Die wesentlichen Anlegerinformationen missen dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kénnen einen
teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann den Vertrieb in Ihrem Land jederzeit einstellen. Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der
OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht. Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie
nach franzésischem Recht entsprechen.

Fur Deutschland: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de zur Verfugung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. Die
Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 6: https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-
1760. Fur Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden
Link abrufen Absatz 6: https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760

Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRliches Eigentum der jeweiligen Eigentimer laut Angabe auf jeder Seite.

CARMIGNAC GESTION - 24, place Venddéme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35. Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro -
Handelsregister Paris B 349 501 676 CARMIGNAC GESTION Luxembourg - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1. Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF
zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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